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Artikel 1 Name

Zwischen den Zeichnern (Grindern) und allen Zeichnern, die zukinftig Inhaber von Anteilen
(wie nachstehend definiert) werden sollten, wird hiermit eine Gesellschaft unter dem Namen
"Threadneedle (Lux)" ("die Gesellschaft") in Form einer "société anonyme" gegriindet,
welche die Voraussetzungen einer "société d'investissement a capital variable"
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) erfullt.

Artikel 2 Dauer

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Dauer errichtet. Die Gesellschaft kann durch einen
Beschluss der Anteilinhaber, der in der fiir Anderungen dieser Satzung gemaR Art. 32 dieser
Satzung erforderlichen Form gefasst wird, aufgeldst werden.

Artikel 3 Zweck

Der ausschliefliche Gesellschaftszweck der Gesellschaft besteht darin, das ihr zur Verfugung
gestellte Vermdgen in Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide Finanzanlagewerte anzule-
gen, die nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir Gemeinsame Anlagen
(das "Gesetz von 2010") zuléssig sind, um Anlagerisiken zu streuen und ihren Anteilinhabern
die Ergebnisse der Verwaltung ihres Anlageportfolios zukommen zu lassen.

Die Gesellschaft ist befugt, alle Malnahmen zu treffen und jegliche Geschéftstatigkeit
auszuiiben, die nach ihrem Ermessen der Erreichung und Weiterentwicklung ihrer
Gesellschaftszwecke dienlich ist, soweit dies aufgrund des Gesetzes von 2010 oder an seine
Stelle tretender Gesetze oder Anderungsgesetze zulassig ist.

Artikel 4 Sitz

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft liegt in der Stadt Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Adresse des eingetragenen Sitzes der Gesellschaft kann durch Beschluss des
Verwaltungsrates der Gesellschaft (,,Verwaltungsrat™) innerhalb der Stadt Luxemburg verlegt
werden. Niederlassungen oder sonstige Geschaftsstellen kénnen sowohl im GroRherzogtum
Luxemburg als auch in anderen Landern durch Beschluss des Verwaltungsrates errichtet
werden.

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass auflergewodhnliche politische,
wirtschaftliche oder soziale Ereignisse eingetreten sind bzw. der Eintritt von Ereignissen
bevorsteht, durch die der normale Geschéftsbetrieb am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder
der ungehinderte Nachrichtenverkehr zwischen diesem Sitz und im Ausland befindlichen
Personen behindert werden kdnnte, so kann der eingetragene Sitz bis zur restlosen Beseitigung
derartiger aullergewohnlicher Umsténde voriibergehend ins Ausland verlegt werden; eine derar-
tige vortibergehende MaRRnahme beriihrt die Nationalitit der Gesellschaft nicht und diese bleibt
weiterhin eine luxemburgische Gesellschaft, ungeachtet der zeitweiligen Verlegung ihres
eingetragenen Sitzes.

Artikel 5 Anteilkapital — Portfolios - Anteilklassen
Das Stammkapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Gesamtwert des Nettovermdgens

der Gesellschaft (dem "Nettoinventarwert™), wie in Art. 24 dieser Satzung definiert; es wird
durch nennwertlose Anteile ("Anteile™) verbrieft.



Satzung

Der Verwaltungsrat hat darliber zu entscheiden, ob und mit Wirkung von welchem Datum
Anteile zum Verkauf anzubieten sind, wobei derartige Anteile zu denjenigen Bedingungen
auszugeben sind (einschliellich etwaiger Ausgabeaufschldge oder Rulcknahmeabschlage
(CDSCQ)), die der Verwaltungsrat bestimmt.

Diese Anteile konnen geméalR entsprechender Beschlisse durch den Verwaltungsrat
verschiedenen Vermogensportfolios (jedes ein “Portfolio”) im Sinne von Art. 181 des Gesetzes
von 2010 entsprechen, (die gemaR Festlegung durch den Verwaltungsrat auch auf
unterschiedliche Wéhrungen lauten kdnnen); der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen eines
jeden Portfolios ist gemaR Art. 3 dieser Satzung in Wertpapiere oder sonstige Vermodgenswerte
anzulegen, die den jeweils vom Verwaltungsrat fir jedes Portfolio bestimmten geographischen
Gebieten, Industriezweigen oder Wéhrungszonen oder den spezifischen Arten von Aktien- oder
Rentenwerten entsprechen.

Der Verwaltungsrat kann dartiber hinaus beschlieRen, innerhalb jedes Portfolios zwei oder
mehr Anteilklassen zu errichten, deren Vermdgenswerte gemeinsam im Einklang mit der
spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Portfolios angelegt werden, fur die jedoch eine
abweichende Ausschittungspolitik (z.B. ausschittende und thesaurierende Anteile),
unterschiedliche Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge gelten, und die sich hinsichtlich
ihrer Absicherungs-(Hedging)Politik oder anderer besonderer fur die jeweilige Anteilklasse
zutreffender Faktoren unterscheiden.

Zwecks Feststellung des Gesellschaftskapitals wird das den einzelnen Anteilklassen
zuzurechnende Nettovermdgen bei jeder Anteilklasse, die nicht in US-Dollar denominiert ist, in
US-Dollar umgerechnet; das Kapital entspricht dem Gesamtwert des Nettovermdgens
samtlicher Anteilklassen. Mit dem Wort "Anteile” wird in dieser Satzung auf einen Anteil
irgendeiner Klasse eines Portfolios Bezug genommen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht dem in US-Dollar ausgedriickten Gegenwert
von einer Million zweihundertfiinfzig Tausend Euro (EUR 1.250.000).

Der Verwaltungsrat hat das uneingeschrankte Recht, jederzeit weitere voll eingezahlte Anteile
zu dem gemal Art. 24 dieser Satzung bestimmten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Anteilklasse auszugeben, ohne den vorhandenen Anteilinhabern der Gesellschaft ein
Vorzugsrecht zur Zeichnung der zusatzlich auszugebenden Anteile einzurdumen.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, seine Befugnis und Verpflichtung zur Annahme von
Anteilzeichnungen, zur Entgegennahme von Zahlungen fir derartige neue Anteile und zu deren
Auslieferung auf eines seiner Mitglieder oder ein entsprechend erméchtigtes Mitglied der
Geschaftsleitung oder auf eine andere ordnungsgemal bevollmachtigte Person zu Ubertragen,
soweit dies im Rahmen der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 erfolgt.

Der Ausgabepreis und der Preis, zu dem die Anteile einer jeden Klasse zuriickgenommen
werden, und der Nettoinventarwert je Anteil einer jeden Klasse sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft verfligbar zu halten und kdnnen dort angefordert werden.

Der Verwaltungsrat kann jedes Portfolio auf unbestimmte oder fir eine bestimmte Zeit
errichten, wobei er im letzteren Fall beim ersten Fristablauf die Laufzeit des betreffenden
Portfolios einmalig oder mehrmals verldngern kann. Am Ende der Laufzeit eines Portfolios
wird die Gesellschaft alle Anteile der betreffenden Anteilklasse(n) gemaf? nachstehendem
Artikel 21 zuricknehmen, wobei die Bestimmungen in Artikel 31 hiervon nicht berlhrt werden.

Ubersetzung



Satzung

Bei jeder Verladngerung der Laufzeit eines Portfolios werden die Inhaber von Namensanteilen
der Gesellschaft ordnungsgemal schriftlich informiert, wobei die Mitteilung an ihre im
Register der Anteilinhaber der Gesellschaft eingetragene Adresse erfolgt. Die Gesellschaft
informiert die Inhaber von Inhaberanteilen durch Verdffentlichung in einer Luxemburger
Zeitung oder in anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen, es sei denn diese
Anteilinhaber sind der Gesellschaft nebst ihren Anschriften bekannt. Die Verkaufsunterlagen
fur die Anteile der Gesellschaft enthalten Angaben Uber die Laufzeit jedes Portfolios und ggf.
auch die Verlangerung dieser Laufzeit.

Artikel 6 Form der Anteile

Der Verwaltungsrat bestimmt, ob die Gesellschaft Anteile als Inhaberanteile und/oder
Namensanteile ausgibt.

Anteilzertifikate (nachstehend "Zertifikate" genannt) fir Anteile der betreffenden Anteilklasse
kénnen, soweit dies vom Verwaltungsrat genehmigt und im jeweils giltigen Prospekt offen
gelegt wird, fir Namensanteile oder fiir Inhaberanteile mit Zinskupons (Coupons) in den vom
Verwaltungsrat festgelegten Stlickelungen ausgestellt werden.

Die Gesellschaft kann vorldufige Zertifikate oder Anteilbestatigungen oder sonstige
Schriftstiicke, die das Eigentum an den Anteilen belegen, in der vom Verwaltungsrat jeweils
bestimmten Form ausgeben.

Verlangt ein Inhaber von Inhaberanteilen den Umtausch seiner Zertifikate gegen Zertifikate
einer anderen Stiickelung oder den Umtausch seiner Anteile in Namensanteile, so kdnnen ihm
die Kosten eines solchen Umtauschs in Rechnung gestellt werden.

Entscheidet sich ein Anteilinhaber im Falle von Namensanteilen gegen die Ausstellung von
Zertifikaten, erhélt er stattdessen eine Bestatigung seines Anteilbestands. Winscht ein Inhaber
von Namensanteilen, dass mehr als ein Zertifikat fur seine Anteile ausgestellt wird, konnen ihm
die Kosten der zusatzlichen Ausstellung von Zertifikaten in Rechnung gestellt werden.

Solche Zertifikate sind von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats zu unterzeichnen. Die
Unterzeichnung kann handschriftlich, in gedruckter oder faksimilierter Form erfolgen. Eine der
Unterschriften kann jedoch von einer vom Verwaltungsrat hierzu ordnungsgeman
bevollméchtigten Person geleistet werden, wobei eine solche Unterzeichnung nur
handschriftlich erfolgen kann.

Die Ausgabe von Anteilen kann erst nach Annahme der Zeichnung und Eingang der
Kaufpreiszahlung erfolgen. Das Eigentum an den erworbenen Anteilen wird auf den Zeichner
unverziiglich nach Annahme des Zeichnungsantrags und Eingang des Kaufpreises tbertragen.

Die Ausgabe von Anteilen kann auch gegen Sachleistung in Form von Wertpapieren und
anderen liquiden Werten vorbehaltlich der Annahme der Zeichnung erfolgen, sofern diese
Werte mit der Anlagepolitik und dem Anlageziel des betreffenden Portfolios im Einklang
stehen und zudem die Bestimmungen des Luxemburger Rechts erfullt sind, insbesondere das
Erfordernis, fur die betreffenden Werte eine Bewertung durch den Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft vorzulegen. Ergibt sich aus der von einem Zeichner geleisteten Zahlung die
Ausgabe eines Bruchteils eines Namensanteils, wird dieser Bruchteilsanteil im Register der
Anteilinhaber eingetragen. Er gewéhrt kein Stimmrecht, gewdhrt jedoch, soweit die
Gesellschaft dies festlegt, das Recht auf einen entsprechenden prozentualen Bruchteil einer
Ausschuttung. Im Falle von Inhaberanteilen werden nur ganze Anteile verbriefende Zertifikate
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ausgegeben.

Bei ausschiittenden Anteilen erfolgen Ausschittungen an die Eigentiimer von Namensanteilen
an die Anteilinhaber unter der im Register der Anteilinhaber (das "Register") eingetragenen
Anschrift.

Die Auszahlung von Ausschiuttungen an die Eigentimer von Inhaberanteilen erfolgt an diese
Anteilinhaber gegen Vorlage der entsprechenden Coupons bei der oder den von der
Gesellschaft fur diesen Zweck beauftragten Stelle(n).

Eine Ausschiittung, deren Zahlung auf einen Anteil beschlossen, aber noch nicht erfolgt ist, d.h.
fiir welche ein Coupon nicht innerhalb einer Frist von funf Jahren nach dem Auszahlungstermin
flr diese Ausschittung eingereicht worden ist, kann von dem Inhaber des betreffenden Anteils
nach dieser Zeit nicht mehr geltend gemacht werden, es sei denn, dass der Verwaltungsrat auf
Einhaltung dieser Frist verzichtet oder die Frist fur sémtliche Anteile verlangert hat; andernfalls
verféllt sie zugunsten der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, jeweils alle
Schritte zu unternehmen, und die Ermachtigung zur Vornahme aller Rechtshandlungen zu
erteilen, die erforderlich sind, damit die Ausschittungen der Gesellschaft gutgeschrieben
werden. Auf bereits erklarte Ausschittungsbetrdge fallen in dem Zeitraum, bis sie eingefordert
werden, keine Zinsen an.

Samtliche in Form von Namensanteilen ausgegebenen Anteile sind in dem Register
einzutragen, das von der Gesellschaft, bzw. von einer oder mehreren von der Gesellschaft daftr
ernannten Personen gefiihrt wird. Das Register enthdlt den Namen jedes Inhabers von
Namensanteilen, die Anschrift seines Wohnorts oder gewéhlten Wohnsitzes (soweit der
Gesellschaft diese Anschrift mitgeteilt wurde), die Anzahl und die Anteilklasse der von ihm
gehaltenen Namensanteile sowie den auf jeden Anteil eingezahlten Betrag. Jede Ubertragung
eines Namensanteils ist im Register einzutragen und der Eintrag ist von einem oder mehreren
Geschéftsfihrern der Gesellschaft oder durch eine oder mehrere vom Verwaltungsrat hierfir
bestimmte Person(en) zu unterzeichnen.

Der Eigentumsiibergang erfolgt bei der Ubertragung von Inhaberanteilen durch Ubergabe der
betreffenden Zertifikate.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt

0] - sofern Zertifikate ausgegeben wurden - durch Eintragung der Ubertragung durch
die Gesellschaft gegen Ubergabe des Zertifikates bzw. der Zertifikate an die
Gesellschaft zusammen mit sonstigen den Anforderungen der Gesellschaft
entsprechenden Ubertragungsurkunden oder

(i) - falls keine Zertifikate ausgegeben wurden - durch die Abgabe einer schriftlichen
Ubertragungserklarung im Register, die von VerauRerer und Erwerber oder von
sonstigen Personen mit ausreichender Vertretungsmacht zu datieren und zu
unterzeichnen ist.

Bei Inhaberanteilen kann die Gesellschaft den Inhaber als Eigentimer der Anteile ansehen,
wahrend die Gesellschaft im Falle von Namensanteilen diejenige Person als Eigentiimer
ansehen muss, auf deren Namen die betreffenden Anteile im Register eingetragen sind.

Jeder Inhaber von Namensanteilen hat der Gesellschaft eine Adresse zu tbermitteln. Samtliche
Mitteilungen und Bekanntmachungen der Gesellschaft an die Anteilinhaber kénnen an diese
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Adresse erfolgen, die auch im Register eingetragen wird.

Fur den Fall, dass ein Anteilinhaber keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft einen
entsprechenden Vermerk im Register veranlassen und als Adresse des betreffenden
Anteilinhabers gilt solange der eingetragene Sitz der Gesellschaft bzw. eine andere von der
Gesellschaft jeweils festgelegte Adresse, bis der Gesellschaft eine andere Anschrift mitgeteilt
worden ist.

Der Anteilinhaber kann seine im Register eingetragene Anschrift jederzeit durch schriftliche
Mitteilung an die Gesellschaft am eingetragenen Sitz oder an eine andere von der Gesellschaft
jeweils bestimmte Anschrift andern.

Artikel 7 Verlust von Anteilzertifikaten; Ersatz

Weist ein Anteilinhaber in einer den Erfordernissen der Gesellschaft geniigenden Weise den
Verlust oder die Vernichtung seines Zertifikates nach, so kann auf sein Verlangen ein
Ersatzzertifikat zu denjenigen Bedingungen und gegen diejenigen Garantien (einschlieBlich
jedoch nicht beschrankt auf eine von einer Versicherungsgesellschaft ausgestellte Garantie)
ausgestellt werden, die von der Gesellschaft bestimmt werden. Ein derartiges Zertifikat, durch
das ein verloren gegangenes Zertifikat ersetzt werden soll, kann nur dann ausgestellt werden,
wenn die Gesellschaft sich tber jeden angemessenen Zweifel hinaus davon iberzeugt hat, dass
das Original zerstort ist, und dies nur in Ubereinstimmung mit allen einschlagigen Gesetzen.

Mit der Ausstellung eines neuen Zertifikates, auf dem zu vermerken ist, dass es sich um ein
Ersatzzertifikat handelt, wird das urspriingliche Zertifikat, das durch das neue ersetzt wird,
automatisch ungdltig.

Wahlweise kann die Gesellschaft den Anteilinhabern die Kosten flir das Ersatzzertifikat sowie
in angemessenem Umfang auch diejenigen Kosten in Rechnung stellen, die ihr im
Zusammenhang mit dessen Ausstellung und Registrierung oder in Verbindung mit der
Entwertung des urspriinglichen Zertifikates entstanden sind.

Artikel 8 Erwerbsbeschrankungen

Der Verwaltungsrat ist befugt, alle Beschréankungen einzufiihren, die er fur erforderlich halt um
sicherzustellen, dass die Anteile der Gesellschaft nicht von einer der folgenden Personen
erworben oder gehalten werden:

@) Personen, deren Anteilerwerb oder —besitz gegen die Gesetze oder Vorschriften eines
Landes oder einer Behodrde verstoRen wirde, oder

(b) Personen, die Anteile unter Umstanden erwerben oder halten, die nach Einschatzung
des Verwaltungsrates dazu fiihren konnten, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht
oder sonstige finanzielle Nachteile entstehen, die ihr ansonsten nicht entstanden waéren,
oder

(c) Personen, die Anteile unter Umstanden erwerben oder halten, die nach Einschatzung
des Verwaltungsrates Nachteile fur die Gesellschaft oder die Anteilinhaber mit sich
bringen konnten.

Inshbesondere ist die Gesellschaft berechtigt, das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft durch
eine natlrliche Person, eine Firma oder eine juristische Person einzuschranken oder zu
verhindern, darunter insbesondere das Eigentum an Anteilen durch eine "US-Person”, wie
nachstehend definiert. Zu diesem Zweck ist die Gesellschaft berechtigt:
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die Ausgabe oder die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen abzulehnen, sofern
die Vermutung besteht, dass die Ausgabe oder Ubertragung dazu fiihrt, dass Anteile im
wirtschaftlichen Eigentum einer Person stehen, die vom Besitz von Anteilen der
Gesellschaft ausgeschlossen ist;

jederzeit eine Person, deren Name im Anteilregister eingetragen ist oder eine Person,
die die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen im Anteilregister wiinscht,
aufzufordern, Informationen vorzulegen, die sie fur die Feststellung erforderlich hélt,
ob oder inwieweit das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen des betreffenden
Anteilinhabers bei einer Person liegt bzw. liegen wird, die vom Anteilbesitz
ausgeschlossen ist; und

sofern die Gesellschaft den Eindruck gewinnt, dass eine Person, die vom Besitz von
Anteilen der Gesellschaft ausgeschlossen ist, entweder allein oder zusammen mit
anderen Personen wirtschaftlicher Eigentlimer von Anteilen ist, sémtliche von diesem
Anteilinhaber gehaltenen Anteile zwangsweise wie folgt zuriickzunehmen:

0] Die Gesellschaft stellt dem Inhaber der zurtickzunehmenden Anteile bzw. dem
im  Anteilregister als Eigentimer der zuriickzunehmenden Anteile
erscheinenden Anteilinhaber eine Mitteilung (nachstehend

"Riucknahmeanzeige” genannt) zu, in der die zuriickzunehmenden Anteile, der
fur die Anteile zu entrichtende Riicknahmepreis sowie der Ort, an dem der fir
die Anteile zu entrichtende Preis zahlbar ist, benannt werden. Die Zustellung
der Riicknahmeanzeige an den Anteilinhaber kann per Einschreiben an den
Anteilinhaber unter seiner der Gesellschaft zuletzt bekannten oder im Register
erscheinenden Anschrift erfolgen. Danach ist der Anteilinhaber verpflichtet,
das/die Zertifikat(e) tber die in der Ricknahmeanzeige bezeichneten Anteile
an die Gesellschaft unverziiglich auszuliefern. Unmittelbar nach
Geschéftsschluss an dem in der Ricknahmeanzeige bezeichneten Tag erlischt
das Eigentum des Anteilinhabers an den in der Anzeige bezeichneten Anteilen
und sein Name ist ggf. im Anteilregister zu l6schen;

(i) Der Preis, zu dem die Rucknahme der in einer derartigen Riicknahmeanzeige
bezeichneten Anteile (nachstehend "Rlcknahmepreis” genannt) erfolgt,
belduft sich auf einen Betrag, der dem gemal Artikel 24 dieser Satzung zu
ermittelnden Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilklasse
entspricht;

(iii)  Die Zahlung des Riicknahmepreises wird an den Eigentlimer der betreffenden
Anteile in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse geleistet, auller in
Zeiten, in denen Devisenbeschrankungen bestehen; der Betrag wird von der
Gesellschaft in Luxemburg oder an einem anderen (in der Ricknahmeanzeige
anzugebenden) Ort mit der Malgabe hinterlegt, dass die Auszahlung an den
Eigentlimer nur gegen Ruckgabe des/der Anteilzertifikate(s) tber die in der
Riicknahmeanzeige bezeichneten Anteile erfolgt. Mit der Hinterlegung des
Riicknahmepreises erldschen fir alle Anspruchsberechtigten samtliche Rechte
an den in der Ricknahmeanzeige bezeichneten Anteilen sowie alle mit diesen
verbundenen Anspriiche gegen die Gesellschaft oder ihr Vermdgen, mit
Ausnahme des Rechtes des Eigentiimers der Anteile auf Auszahlung des
hinterlegten  Ricknahmepreises (ohne Zinsen) gegen Ubergabe des
Anteilzertifikats bzw. der Anteilzertifikate, wie oben beschrieben;
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(iv) Die Austbung der in diesem Artikel eingerdumten Befugnis durch die

Gesellschaft kann in keinem Fall mit der Begriindung angefochten oder fir
ungultig erklart werden, dass der Nachweis Uber den Eigentlimer der Anteile
unzureichend war, oder dass das tatsachliche Eigentum an den Anteilen anders
gelagert war, als es sich der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Riicknahmeanzeige darstellte, vorausgesetzt, die Ausibung der Befugnisse
durch die Gesellschaft geschah in gutem Glauben; und

d) die auf einer Versammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft abgegebene Stimme von
einer Person nicht anzuerkennen, die vom Besitz von Anteilen an der Gesellschaft
ausgeschlossen ist.

Im Sinne dieser Satzung bezeichnet "US-Person™ eine Person gem&R der Definition in
Regulation S des US Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (,,Securities
Act®), darunter insbesondere:

(a)
(b)

(©)
(d)
(€)

)

(9)

(h)

eine natlrliche Person, die in den Vereinigten Staaten anséssig ist;

eine Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemaR US-amerikanischem Recht
organisiert oder errichtet ist;

Vermdgensmassen, deren Verwalter eine US-Person ist;

jeder Trust, dessen Trustee eine US-Person ist;

in den USA befindliche Niederlassungen oder Zweigstellen einer auslandischen
Korperschaft;

Konten, die wvon einem Haéndler oder sonstigen Treuhdnder ohne
Entscheidungsbefugnis (non-discretionary) im Namen oder fiir Rechnung einer US-
Person gehalten werden und andere vergleichbare Konten (auler
Vermdgensmassen oder Trusts);

Konten (aulRer Vermdgensmassen oder Trusts), welche von einem Héndler oder
sonstigen Treuhander, der in den Vereinigten Staaten organisiert, errichtet oder
(falls es sich um eine natirliche Person handelt) anséssig ist, mit
Entscheidungsbefugnis (discretionary) gehalten werden bzw. andere vergleichbare
Konten; und

Personen- oder Kapitalgesellschaften, die:

(1) nach ausléndischem Recht organisiert oder gegriindet sind; und
(2)von einer US-Person primér zur Anlage in nicht gemaR dem Securities Act

registrierte Wertpapiere errichtet wurden, es sei denn, sie sind von akkreditierten
Anlegern (“accredited investors" gemaR Definition in Rule 501(a) des Securities
Act) organisiert und gegrindet und befinden sich in deren Eigentum, und es
handelt sich nicht um natirliche Personen, Vermégensmassen oder Trusts;
ausgenommen sind jedoch:

(1)  Konten (mit Entscheidungsbefugnis) oder vergleichbare Konten (mit
Ausnahme von Vermdgensmassen oder Trusts), die von einem
Héndler oder sonstigen professionellen Treuhander, der in den
Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet ist oder, im Falle einer
naturlichen Person, in den Vereinigten Staaten ansassig ist, im Namen
oder fur Rechnung einer Nicht-US-Person gehalten werden, oder

(1) ein Vermdgen, fur das ein professioneller Treuh&nder als amtlicher
oder sonstiger Verwalter bestellt wurde, der eine US-Person ist,

Ubersetzung



Satzung

sofern ein amtlicher oder sonstiger Verwalter, der keine US-Person
ist, die alleinige oder gemeinsame Befugnis zur Anlage der
Vermogenswerte dieses Vermdgens hat und dieses Vermdégen
auslandischem Recht unterworfen ist.

Artikel 9 Vertretung

Jede ordnungsgemalR zusammengetretene Versammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft
vertritt die Gesamtheit der Anteilinhaber der Gesellschaft. Die Beschliisse dieser
Anteilinhaberversammlung sind flr alle Anteilinhaber bindend, unabhéngig davon, welche
Klassen von Anteilen sie halten. Eine solche Versammlung besitzt weitest gehende Befugnisse
zur Anordnung, Durchfiihrung und Genehmigung aller Rechtshandlungen, die sich auf die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft beziehen.

Artikel 10 Hauptversammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft wird nach Luxemburger Recht
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen in der Versammlungsmitteilung
angegebenen Ort, der sich innerhalb der commune des eingetragenen Sitzes der Gesellschaft
oder (sofern nach Luxemburger Recht zuléssig) im GroRherzogtum Luxemburg befindet, am
letzten Freitag im Juli jeden Jahres um 14:00 Uhr abgehalten. Falls dieser Tag in Luxemburg
kein Bankgeschéftstag ist, wird die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber am ndchsten
unmittelbar auf diesen Tag folgenden Bankgeschéftstag in Luxemburg abgehalten. Die
Jahreshauptversammlung kann auch im Ausland abgehalten werden, sofern dies nach dem
freien und endgultigen Ermessen des Verwaltungsrates aufgrund auRergewodhnlicher Umstande
erforderlich sein sollte.

Weitere Versammlungen der Anteilinhaber kdnnen an dem Ort und mit der Einberufungsfrist,
die in der jeweiligen Versammlungsmitteilung angegeben sind, abgehalten werden.

Soweit in dieser Satzung keine abweichende Regelung getroffen ist, gelten die gesetzlichen
Vorschriften hinsichtlich des Mindestanwesenheitserfordernisses, der Frist fir die Einberufung
von Versammlungen der Anteilinhaber der Gesellschaft sowie hinsichtlich der Durchfiihrung
der Versammlung selbst.

Jeder ganze Anteil gleich welcher Klasse und unabhdngig von seinem Nettoinventarwert
gewdhrt eine Stimme, vorbehaltlich der in dieser Satzung und den mafRgeblichen Bestimmungen
und Vorschriften nach Luxemburger Recht enthaltenen Beschrédnkungen. Ein Anteilinhaber
kann an einer Versammlung der Anteilinhaber vertreten durch eine andere Person teilnehmen,
indem er diese Person schriftlich, per Telegramm oder durch vergleichbare vom Verwaltungsrat
als annehmbar angesehene Kommunikationsmittel zu seinem Vertreter bestimmt.

Jeder Anteilinhaber kann seine Stimme tber Abstimmungsformulare abgeben, die per Post oder
Telefax an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft bzw. an die in der Versammlungsmitteilung
angegebene Adresse gesendet werden. Die Anteilinhaber kénnen nur Abstimmungsformulare
verwenden, die von der Gesellschaft bereit gestellt wurden und die wenigstens den Ort, das
Datum und die Uhrzeit der Versammlung, deren Tagesordnung und die Beschlussvorschlége
zur Abstimmung auf der Versammlung enthalten und auf denen fur jeden dieser
Beschlussvorschlage drei Késtchen vorgesehen sind, die der Anteilinhaber zum Zeichen seiner
Zustimmung bzw. Ablehnung oder Stimmenthaltung in Bezug auf den jeweiligen
Beschlussvorschlag entsprechend ankreuzen kann.
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Abstimmungsformulare, die weder eine Zustimmung noch eine Ablehnung des
Beschlussvorschlages bzw. eine Stimmenthaltung enthalten, sind ungiltig. Die Gesellschaft
wird ausschlieBlich Abstimmungsformulare beriicksichtigen, die vor der Hauptversammlung
innerhalb der in der Versammlungsmitteilung angegebenen Frist bei der Gesellschaft eingehen.

Beschliisse der (ordnungsgemé&l einberufenen) Anteilinhaberversammlungen werden, soweit
das Gesetz oder diese Satzung keine abweichende Regelung vorsehen, mit einfacher Mehrheit
der glltig abgegebenen Stimmen gefasst; zur Klarstellung: Enthaltungen, nicht abgegebene
Stimmen und unausgefillte Stimmkarten sind keine gultig abgegebenen Stimmen.

Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingungen festlegen, die die Anteilinhaber fir die
Teilnahme an einer Anteilinhaberversammlung erfillen missen.

Artikel 11 Versammlungsmitteilungen

Die Anteilinhaber treten auf Einberufung durch den Verwaltungsrat zusammen. Die
Mitteilungen, die die Tagesordnung enthalten, werden spatestens acht Tage vor der
Versammlung an jeden Anteilinhaber an seine im Register eingetragene Anschrift versandt,
wobei die Gesellschaft keinen Nachweis dafiir erbringen muss, dass die Mitteilung erfolgt ist.

Sofern Inhaberanteile ausgegeben werden, wird eine solche Versammlungsmitteilung daruber
hinaus im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations von Luxemburg, in einer
luxemburgischen Zeitung sowie ggf. in weiteren vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen
veroffentlicht.

Sofern auf einer Hauptversammlung samtliche Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind, und
die Anwesenden erklaren, von der Tagesordnung Kenntnis zu haben, kann die
Hauptversammlung auch ohne eine Einberufungsmitteilung oder vorausgegangene offentliche
Bekanntmachung abgehalten werden.

Artikel 12 Hauptversammlungen der Anteilinhaber eines Portfolios oder einer
Anteilklasse

Die Anteilinhaber der flir ein Portfolio ausgegebenen Anteilklasse/n konnen jederzeit
Hauptversammlungen abhalten, um Uber Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschlieBlich
das jeweilige Portfolio betreffen. Dartiber hinaus kdnnen die Anteilinhaber einer Anteilklasse
jederzeit eine Hauptversammlung abhalten, um ber Angelegenheiten zu entscheiden, die sich
spezifisch auf die jeweilige Anteilklasse beziehen.

Auf diese Hauptversammlungen finden die Bestimmungen in Artikel 10 Anwendung. Jeder
Anteil berechtigt im Einklang mit Luxemburger Recht und dieser Satzung zu einer Stimme. Die
Anteilinhaber konnen selbst oder (ber einen schriftlich hierzu bevollméchtigten Vertreter
handeln, wobei dieser kein Anteilinhaber sein muss und auch Mitglied des Verwaltungsrates
der Gesellschaft sein kann, oder ihre Stimme tber Abstimmungsformulare abgeben.

Soweit das Gesetz oder diese Satzung keine abweichende Regelung vorsehen, werden
Beschliisse einer Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Portfolios oder einer Anteilklasse
mit der einfachen Mehrheit der giltig abgegebenen Stimmen der Anteilinhaber des
betreffenden Portfolios bzw. der betreffenden Anteilklasse gefasst.
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Artikel 13 Verwaltungsrat

Die Geschéfte der Gesellschaft werden durch einen Verwaltungsrat (Board of Directors)
gefuhrt; dieser besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die nicht Anteilinhaber der
Gesellschaft sein miissen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen und unter dem Vorbehalt der Bestimmungen
des vorhergehenden Absatzes werden die Mitglieder des Verwaltungsrates (“Directors™) von
den Anteilinhabern in einer Hauptversammlung fir einen Zeitraum gewahlt, der nicht tiber den
nach Luxemburger Recht zuldssigen maximalen Zeitraum hinausgehen darf, und der mit der
Wahl und Bestatigung ihrer Amtsnachfolger oder, falls spéater, mit dem Tag der Bestellung und
Amtsannahme endet, mit der Mal3gabe, dass die Abberufung eines Verwaltungsratsmitglieds -
sei es aus wichtigem Grund oder ohne Angabe von Griinden - sowie die Bestellung seines
Nachfolgers jederzeit durch Beschlussfassung seitens der Anteilinhaber erfolgen kann. Wird
das Amt eines Mitgliedes des Verwaltungsrats durch Tod, Rucktritt oder aus sonstigem Grunde
vakant, so sind die verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrats berechtigt, zusammenzutreten
und im Wege eines Mehrheitsbeschlusses ein neues Mitglied des Verwaltungsrats zu wéhlen,
das das unbesetzte Amt bis zur nachsten Anteilinhaberversammlung versieht.

Mit einer Frist von mindestens 7 Tagen kann jeder Anteilinhaber der Gesellschaft schriftlich
seine Absicht mitteilen, zur Wahl fur das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds eine andere
Person als ein aus dem Amt ausscheidendes Verwaltungsratsmitglied vorzuschlagen; der
Mitteilung ist eine von der vorgeschlagenen Person unterzeichnete schriftliche Erklarung
beizufligen, in der diese ihre Bereitschaft zur Annahme des Amtes im Falle einer Bestellung
erklart; dies gilt stets mit der Malgabe, dass, wenn die an einer Hauptversammlung
teilnehmenden Anteilinhaber einstimmig ihre Zustimmung erteilen, der Vorsitzende der
Versammlung auf die Vorlage der erwdhnten Mitteilung oder Erklarung verzichten und der
Versammlung den Namen jeder auf diese Weise vorgeschlagenen Person vorlegen kann.

Auf Hauptversammlungen der Anteilinhaber darf ein Antrag auf Bestellung von zwei oder
mehr Personen zu Verwaltungsratsmitgliedern im Wege nur eines einzigen Beschlusses nicht
gestellt werden, es sei denn, dass diese Form der Beschlussfassung zuvor von der
Hauptversammlung ohne Gegenstimme genehmigt wurde.

Der Verwaltungsrat ist mit den weitest gehenden Befugnissen ausgestattet, um alle
Verwaltungshandlungen und Verfugungen im Interesse der Gesellschaft vorzunehmen. Alle
Befugnisse, die nicht ausdricklich nach geltendem Recht oder dieser Satzung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehalten sind, obliegen dem Verwaltungsrat.

Artikel 14 Sitzungen des Verwaltungsrats

Die Mitglieder des Verwaltungsrates bestimmen aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden und
kénnen aus ihrer Mitte einen stellvertretenden Vorsitzenden wahlen. Der Verwaltungsrat kann
aulerdem einen Schriftfihrer ("secretary") wahlen, der nicht selbst Mitglied des
Verwaltungsrates sein muss und der fir die Protokollfihrung auf Sitzungen des
Verwaltungsrats und bei Anteilinhaberversammlungen verantwortlich ist. Der Verwaltungsrat
tritt zusammen, wenn er vom Vorsitzenden oder von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats
einberufen wird; die Sitzung findet am in der Sitzungsmitteilung angegebenen Ort statt.

Der Vorsitzende fiihrt den Vorsitz auf allen Versammlungen der Anteilinhaber und auf den

Sitzungen des Verwaltungsrats; jedoch kann in seiner Abwesenheit auch eine andere Person
durch die Anteilinhaber oder den Verwaltungsrat mit Stimmenmehrheit der Anwesenden zum
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provisorischen Vorsitzenden gewahlt werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, jeweils die Mitglieder der Geschéftsfiihrung ("officers™) der
Gesellschaft zu bestellen, darunter einen General Manager, einen Secretary, einen oder mehrere
Assistant General Managers, einen oder mehrere Assistant Secretaries oder sonstige Mitglieder
der Geschéftsfuhrung, deren Bestellung fur den Geschaftsbetrieb und die Fihrung der
Geschéfte der Gesellschaft erforderlich erscheint. Jede derartige Bestellung kann jederzeit vom
Verwaltungsrat widerrufen werden. Es ist nicht erforderlich, dass die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung gleichzeitig Verwaltungsratsmitglieder oder Anteilinhaber der Gesellschaft
sind. Soweit nicht in dieser Satzung ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist, haben die
ernannten Mitglieder der Geschaftsfuhrung diejenigen Befugnisse und Pflichten, die ihnen vom
Verwaltungsrat gewahrt bzw. auferlegt werden.

Insbesondere kann der Verwaltungsrat im Einklang mit dem Gesetz von 2010 seine Befugnis
zur laufenden Verwaltung und Geschaftsfiihrung und seine Befugnis zu Rechtshandlungen
zwecks Forderung des Gesellschaftszwecks und Umsetzung der Unternehmenspolitik der
Gesellschaft auf naturliche oder juristische Personen Ubertragen, die keine
Verwaltungsratsmitglieder sein miissen, deren Handlungen der Aufsicht des Verwaltungsrates
unterstehen und die nach MalRgabe der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 befugt sind, ihre
Pflichten weiterzudelegieren. Der Verwaltungsrat kann zudem jede seiner Aufgaben,
Vollmachten und Ermessensbefugnisse einem Ausschuss tbertragen, der sich aus den von ihm
bestimmten Personen (Mitglieder oder Nichtmitglieder des Verwaltungsrates) zusammensetzt.

Der Verwaltungsrat kann auch Sondervollmachten im Wege einer notariell ausgefertigten
Vollmacht oder einer Privatvollmacht erteilen.

Von jeder Verwaltungsratssitzung sind alle Mitglieder des Verwaltungsrats mindestens
vierundzwanzig Stunden vor dem Sitzungstermin schriftlich zu benachrichtigen, es sei denn, es
liegt ein Dringlichkeitsfall vor. In einem solchen Fall sind die die Dringlichkeit begriindenden
Umsténde in der Sitzungsmitteilung anzugeben. Auf eine solche Mitteilung kann verzichtet
werden, sofern die Zustimmung jedes einzelnen Mitgliedes des Verwaltungsrates schriftlich,
per Telegramm oder durch vergleichbare von den anderen Verwaltungsratsmitgliedern als
annehmbar angesehene Kommunikationsmittel vorgelegt wird. Fir einzelne Sitzungen, deren
Ort und Zeit sich aus einem vorher durch Beschluss des Verwaltungsrates festgelegten
Sitzungsplan ergeben, ist keine gesonderte Benachrichtigung erforderlich.

In allen Sitzungen des Verwaltungsrates ist jedes seiner Mitglieder berechtigt, sich durch ein
anderes Mitglied vertreten zu lassen, welches es schriftlich, per Telegramm oder durch
vergleichbare von den anderen Verwaltungsratsmitgliedern als annehmbar angesehene
Kommunikationsmittel zu seinem Vertreter ernannt hat.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen ihre Stimme auch schriftlich, per Telefax oder durch
vergleichbare von den anderen Verwaltungsratsmitgliedern als annehmbar angesehene
Kommunikationsmittel abgeben.

Eine Sitzung des Verwaltungsrates kann auch in Form einer Telefon- oder Videokonferenz
abgehalten werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats dirfen nur auf einer ordnungsgemaf einberufenen Sitzung
des Verwaltungsrates tatig werden. Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen die
Gesellschaft nicht durch Handlungen einzelner Mitglieder binden, mit Ausnahme von
Handlungen, zu denen sie ausdriicklich durch Beschluss des Verwaltungsrates ermachtigt
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wurden.

Soweit nicht nachstehend etwas anderes angegeben ist, kann der Verwaltungsrat nur dann
rechtsgiiltig Beschlusse fassen oder handeln, wenn auf einer Verwaltungsratssitzung
mindestens zwei Verwaltungsratsmitglieder anwesend sind (was auch im Wege einer Telefon-
oder Videokonferenz erfolgen kann). Beschliisse werden von der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen der an einer Sitzung teilnehmenden oder auf dieser vertretenen Mitglieder des
Verwaltungsrats gefasst.

Wird bei einer Verwaltungsratssitzung dieselbe Anzahl von Stimmen flr und gegen einen
Beschluss abgegeben, entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Ein einstimmiger Beschluss durch die Verwaltungsratsmitglieder kann auch in Form eines
Umlaufbeschlusses gefasst werden, indem jedes Verwaltungsratsmitglied seine Zustimmung
auf einem oder mehreren identischen Dokumenten schriftlich oder fernschriftlich per
Telegramm  oder  anderer  (fur  die  Verwaltungsratsmitglieder  annehmbarer)
Kommunikationsmittel erteilt (jeweils mit anschlieRender schriftlicher Bestédtigung), wobei
samtliche dieser Dokumente in ihrer Gesamtheit als ordnungsgeméRes Protokoll Gber einen
derartigen Beschluss anzusehen sind, wobei als Datum der Beschlussfassung der Zeitpunkt der
Unterschrift des Letztunterzeichneten gilt.

Artikel 15 Protokolle der Verwaltungsratssitzungen

Jedes Protokoll (iber eine Sitzung des Verwaltungsrates oder eine Hauptversammlung ist vom
Vorsitzenden oder in seiner Abwesenheit von dem die Sitzung oder die Versammlung leitenden
provisorischen Vorsitzenden zu unterzeichnen.

Kopien derartiger Protokolle oder Ausziige daraus, die zur Vorlage in Gerichtsverfahren oder
bei sonstigen Stellen bestimmt sind, sind von dem Vorsitzenden oder dem Secretary oder von
zwei Verwaltungsratsmitgliedern zu unterzeichnen.

Artikel 16 Anlagepolitik
Der Verwaltungsrat ist befugt, bei gleichzeitiger Anwendung des Prinzips der Risikostreuung

@) die Unternehmens- und Anlagepolitik fir die Anlagen jedes Portfolios und des
dazugehdrigen Vermdégenspools,

(b) die Absicherungs-(Hedging)Strategien, die gegebenenfalls fur jedes Portfolio und fur
spezifische Anteilklassen innerhalb bestimmter Portfolios eingesetzt werden, sowie

(c) die allgemeinen Richtlinien fur das Management und die Fdhrung der
Geschaftsangelegenheiten der Gesellschaft zu bestimmen.

Insbesondere ist der Verwaltungsrat befugt, die Unternehmenspolitik sowie die Art und Weise
zu bestimmen, wie die Geschéafte und laufenden Geschaftsangelegenheiten der Gesellschaft zu
flhren sind, dies jedoch mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft nicht berechtigt ist,
irgendwelche Investitionen oder Téatigkeiten vorzunehmen, auf welche Anlagebeschrankungen
anwendbar sind, die durch das Gesetz von 2010 auferlegt oder in den Gesetzen und
Vorschriften solcher Lander niedergelegt sind, in denen die Anteile 6ffentlich zum Kauf
angeboten werden, oder die jeweils durch Beschluss des Verwaltungsrates festgelegt und aus
dem betreffenden Prospekt ersichtlich sind.
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Der Verwaltungsrat ist des Weiteren befugt, Beschrankungen festzulegen, die jeweils auf
Anlagen jedes Portfolios Anwendung finden, insbesondere Beschrankungen hinsichtlich:

(@) der Kreditaufnahme durch jedes Portfolio und der Absicherung seiner Vermégenswerte,
und

(b) des maximalen Prozentsatzes der Vermogenswerte, die jedes Portfolio in eine bestimmte
Art oder Klasse von Wertpapieren anlegen darf, sowie den maximalen Prozentsatz jeder
Art oder Klasse von Wertpapieren, zu dessen Erwerb ein Portfolio berechtigt ist.

Im Rahmen der Festlegung und Umsetzung der Anlagepolitik kann der Verwaltungsrat
festlegen, dass das Vermogen der Gesellschaft angelegt wird in:

@) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(b) Anteile oder Units anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich Anteile
anderer Portfolios der Gesellschaft, nach Mal3gabe der Bedingungen nach Luxemburger
Recht;

(c) Einlagen bei Kreditinstituten, die bei Sicht féallig oder kiindbar sind und eine Laufzeit
von nicht mehr als 12 Monaten haben;

(d) derivative Finanzinstrumente.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft kann auch auf die Nachbildung eines Index fir Aktienwerte
oder Schuldtitel ausgerichtet sein, der von der Luxemburger Aufsichtsbehérde anerkannt ist.

Insbesondere kann die Gesellschaft die vorstehend genannten Instrumente an jedem geregelten
Markt bzw. jeder Borse innerhalb der Europdischen Union oder an anderen geregelten Méarkten
bzw. Borsen aufRerhalb der Européischen Union oder in den Vereinigten Staaten, Afrika, Asien,
Australien oder Ozeanien erwerben, wie gegebenenfalls in den Verkaufsunterlagen fur die
Anteile der Gesellschaft angegeben.

Die Gesellschaft kann aufRerdem in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
Neuemissionen anlegen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung vorsehen, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt bzw. einer Borse innerhalb der
Européischen Union oder an einem anderen geregelten Markt bzw. einer anderen Bérse
aulerhalb der Europédischen Union beantragt wird und die Zulassung innerhalb eines Jahres
nach Ausgabe sichergestellt ist.

Die Gesellschaft kann bis zu hdchstens 35% des Nettovermdgens einer Anteilklasse in
Ubertragbare  Wertpapiere anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften, oder von einem sonstigen Qualifizierten Staat oder von internationalen
Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als
Mitglied angehdren, ausgegeben oder garantiert sind.

Im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung ist die Gesellschaft berechtigt, bis zu 100 %
des Nettovermdgens jedes Portfolios in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der Organisation fir Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) oder von internationalen Einrichtungen
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offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben
oder garantiert werden. Dies gilt mit der Maligabe, dass, sofern die Gesellschaft von der
vorstehenden Befugnis Gebrauch macht, die Gesellschaft fir das betreffende Portfolio
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen hélt, wobei die Wertpapiere aus
ein und derselben Emission 30 % des Gesamtnettovermdgens des jeweiligen Portfolios nicht
Uberschreiten dirfen.

Der Verwaltungsrat, der im besten Interesse der Gesellschaft handelt, ist befugt zu beschlieRRen,

dass

(@) das Vermdogen der Gesellschaft insgesamt oder teilweise gemeinsam mit dem Vermdégen
anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen verwaltet wird (Co-Management), oder
dass

(b) das Vermdgen eines Portfolios insgesamt oder teilweise gemeinsam mit dem Vermdgen
anderer Portfolios verwaltet wird.

Anlagen der Gesellschaft kdnnen entweder direkt durch die Gesellschaft oder indirekt tber
100%-ige Tochtergesellschaften als Mittler erfolgen, die in einem geeigneten Hoheitsgebiet
errichtet wurden und die Verwaltungsdienste ausschlieRlich fir die Gesellschaft erbringen,
wobei diese indirekte Anlage in erster Linie, wenn auch nicht ausschlieRlich, im Hinblick auf
steuerliche Vorteile erfolgt. Bezugnahmen in dieser Satzung auf "Anlagen" oder
"Vermodgen(swerte)" bezeichnen entweder Anlagen oder Vermdgenswerte, die direkt von der
Gesellschaft getatigt werden bzw. in ihrem wirtschaftlichen Eigentum stehen, oder
Vermdogenswerte bzw. Anlagen, die Uber die genannten Tochtergesellschaften indirekt getatigt
werden bzw. indirekt im wirtschaftlichen Eigentum der Gesellschaft stehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt:

(@) sich der Techniken wund Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Techniken und
Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung der Portfolios erfolgt; und

(b) sich im Zusammenhang mit der Verwaltung ihrer Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten ~ der  Techniken und Instrumente zum  Schutz gegen
Wechselkursrisiken zu bedienen, wie in den Verkaufsunterlagen fiir die Anteile der
Gesellschaft beschrieben.

Artikel 17 Interessenkonflikte

Vertrdge oder sonstige Rechtsgeschéfte zwischen der Gesellschaft und jeder sonstigen
Gesellschaft oder Firma werden in keiner Weise dadurch beeintrachtigt oder unwirksam
gemacht, dass ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschéftsfihrung
(officers) der Gesellschaft an den anderen Gesellschaften oder Firmen selbst ein persénliches
Interesse haben oder in denselben Gesellschaften oder Firmen eine Stellung als Mitglied des
Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung, als Teilhaber oder Angestellter innehaben. Ein
Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsfihrung der Gesellschaft, das auch als
Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsfilhrung, als Teilhaber oder als Angestellter
einer Gesellschaft oder einer Firma fungiert, mit der die Gesellschaft ein Vertragsverhaltnis
eingeht oder sonstige Geschéaftsbeziehungen unterhdlt, ist wegen dieser Verbindung zu der
anderen Gesellschaft oder Firma nicht daran gehindert, an der Beschlussfassung oder
Abstimmung (Uber die mit derartigen Vertragsverhaltnissen oder Geschéften zu-
sammenhéngenden Angelegenheiten teilzunehmen oder in sonstiger Weise in diesem Zusam-
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menhang tatig zu werden.

Sollte ein Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsfilhrung der Gesellschaft ein
personliches Interesse an einem Rechtsgeschaft der Gesellschaft haben, so hat der Betreffende
dem Verwaltungsrat von diesem personlichen Interesse Mitteilung zu machen und kann an den
Verhandlungen und der Abstimmung tber das betreffende Rechtsgeschéft nicht teilnehmen; das
betreffende Rechtsgeschaft und das daran bestehende Interesse des betreffenden Mitglieds des
Verwaltungsrats bzw. der Geschaftsfiihrung ist in der ndchstfolgenden Versammlung der An-
teilinhaber bekannt zu machen.

Der Begriff "personliches Interesse”, wie er in diesem Artikel verwendet wird, erstreckt sich
nicht auf Interessen, die sich lediglich daraus ergeben, dass derartige Angelegenheiten,
Amtsstellungen oder Rechtsgeschafte im Zusammenhang stehen mit Threadneedle Asset
Management Holdings S.a r.l. oder deren unmittelbar oder mittelbar verbundenen
Gesellschaften oder solchen sonstigen Gesellschaften oder Organismen, die der Verwaltungsrat
jeweils nach eigenem Ermessen bestimmt.

Artikel 18 Freistellung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschaftsfiihrung

Die Gesellschaft stellt jedes Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsfihrung sowie
dessen Erben, Nachlass- und sonstige Verwalter frei fur diesem im angemessenen Rahmen
entstandene Kosten im Zusammenhang mit jeglichem Rechtsstreit, Prozess, Gerichtsverfahren
oder sonstigem Verfahren, an dem es deshalb als Partei oder in sonstiger Eigenschaft beteiligt
ist, weil es Mitglied des Verwaltungsrats bzw. der Geschaftsfihrung der Gesellschaft ist oder
war; ebenso auch weil eine der vorstehend genannten Personen auf Verlangen der Gesellschaft
Verwaltungsratsmitglied oder Mitglied der Geschaftsfuhrung einer sonstigen Gesellschaft ist
oder war, an der die Gesellschaft als Gesellschafter oder Glaubiger beteiligt ist und der
gegeniiber die betreffende Person keinen derartigen Freistellungsanspruch besitzt; dies gilt
jedoch nicht in Bezug auf diejenigen Angelegenheiten, die hinsichtlich des betreffenden
Rechtsstreits, Prozesses, Gerichts- oder sonstigen Verfahrens rechtskréftig dahingehend ent-
schieden wurden, dass der Betreffende aus grober Fahrl&ssigkeit oder aus vorsétzlichem
Fehlverhalten haftbar ist. Im Falle eines Vergleiches gilt der Freistellungsanspruch nur
hinsichtlich derjenigen Angelegenheiten, die durch den Vergleich abgedeckt werden, und
hinsichtlich derer der Gesellschaft durch einen Rechtsberater bestétigt wird, dass die zu ent-
schédigende Person keine Pflichtverletzung begangen hat. Der vorstehende Freistel-
lungsanspruch schlieft sonstige dem Betreffenden zustehende Rechte nicht aus.

Artikel 19 Zeichnungsberechtigung

Die Gesellschaft wird rechtswirksam gegentiber Dritten verpflichtet

(@) durch die gemeinsame Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates, oder

(b) durch die gemeinsame oder einzelne Unterschrift eines Mitglieds oder derjenigen
Mitglieder  der  Geschaftsfihrung, auf die der  Verwaltungsrat die

Zeichnungsberechtigung tbertragen hat, oder

(c) durch die Unterschrift eines einzelnen Verwaltungsratsmitgliedes, auf das der
Verwaltungsrat die Zeichnungsberechtigung tbertragen hat, oder

(d) in jeder anderen durch Beschluss des Verwaltungsrates festgelegten Art und Weise.
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Artikel 20 Wirtschaftsprufer

Die Gesellschaft bestellt einen unabhdngigen externen Wirtschaftsprifer (“réviseur
d'entreprises agréé"), dem die Erfullung der im Gesetz von 2010 vorgesehenen Pflichten
obliegt. Der Wirtschaftsprifer wird durch Beschluss der Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber flr eine Amtszeit gewéhlt, die mit der Wahl seines Nachfolgers endet.

Artikel 21 Rucknahme von Anteilen
Die Gesellschaft ist ermé&chtigt, ihre eigenen Anteile flr eigene Rechnung zu erwerben.

Jeder Inhaber von Anteilen der Gesellschaft hat das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme
seiner sémtlichen Anteile oder einer bestimmten Anzahl seiner Anteile zu verlangen, und die
Gesellschaft hat in diesem Fall die Rucknahme durchzufiihren, soweit nicht ein Ereignis
eintritt, das gemaR Artikel 23 zur Aussetzung von Rulcknahmen fiuhrt, jedoch ist die
Gesellschaft ermachtigt, alle verbleibenden Anteile des betreffenden Anteilinhabers
einzuziehen im Fall eines Rickkauf- oder Umtauschersuchens von Anteilen, dessen
Ausfiihrung dazu fihren wirde, dass der Restanteilbesitz sich auf weniger als denjenigen
Restbestand oder die Zahl von Anteilen, die vom Verwaltungsrat jeweils festgesetzt wird,
belaufen wiirde.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem einzelnen Bewertungstag mehr als 10% der
Anzahl von Anteilen einer bestimmten Klasse oder eines Portfolios zuriickzunehmen, die an
dem betreffenden Bewertungstag im Umlauf sind. Ricknahmen und Umtauschtransaktionen
konnen dementsprechend um einen jeweils vom Verwaltungsrat als im besten Interesse der
Gesellschaft angesehenen Zeitraum nach dem Eingangstag des Ricknahme- oder
Umtauschantrags (innerhalb der vorstehend genannten Beschrénkungen) aufgeschoben werden.
Im Falle des Aufschubs von Riicknahmen oder Umtauschtransaktionen werden die betroffenen
Anteile - wie in allen anderen Fé&llen auch - zu einem Preis zurlickgenommen bzw.
umgetauscht, der wie nachstehend beschrieben ermittelt wird und der am Tag der Durchfiihrung
der Rucknahme bzw. des Umtausches gultig ist. Aufgeschobene Ricknahme- oder
Umtauschantrédge werden vorrangig vor Ricknahme- oder Umtauschantrédgen behandelt, die fur
nachfolgende Bewertungstage eingehen.

Jeder Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, ausgenommen im Fall des Aufschubs der
Riicknahme wie vorstehend beschrieben und im Falle der Aussetzung der Riicknahme geman
Artikel 23. Wird ein gestellter Rucknahmeantrag nicht widerrufen, erfolgt die Rucknahme
(sofern die Ricknahmen wie vorstehend beschrieben aufgeschoben wurden sowie im Falle
einer Aussetzung geméaR Artikel 23) am ersten Bewertungstag nach diesem Aufschub bzw. nach
dem Ende der Aussetzung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, falls der Verwaltungsrat dies beschliefst, die Zahlung des
Rucknahmepreises mit dem Einverstdndnis des jeweiligen Anteilinhabers in Sachwerten (in
specie) zu leisten, d.h. indem dem betreffenden Anteilinhaber Anlagewerte aus dem fiir die
jeweilige Anteilklasse errichteten Vermdgensportfolio zugeteilt werden, deren Wert (der wie in
Artikel 24 beschrieben berechnet wird) am Bewertungstag, an dem der Rucknahmepreis
berechnet wird, dem Wert der zurlickzunehmenden Anteile entspricht. Die Art und Klasse der
in einem solchen Fall zu (bertragenden Vermdgenswerte wird auf einer angemessenen und
sachgerechten Basis und unter Berlicksichtigung der Interessen der anderen Anteilinhaber der
betreffenden  Anteilklasse/n bestimmt; die verwendete Bewertung wird durch ein
Sondergutachten des Wirtschaftsprufers der Gesellschaft bestatigt. Die Kosten einer solchen
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Ubertragung tragt der Ubertragungsempfanger.

Bei jeder Riucknahme von Anteilen durch die Gesellschaft wird der Preis, zu dem die
Rucknahme erfolgt, vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels, auf dem
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse innerhalb des jeweiligen Portfolios
basieren, der am Bewertungstag bei oder unmittelbar nach dem Eingang eines schriftlichen
unwiderruflichen Antrags (bzw. an einem anderen vom Verwaltungsrat im Prospekt
angegebenen Termin) ermittelt wird, abzuglich, je nach Festlegung durch den Verwaltungsrat
(und wie im Prospekt beschrieben), einer Riicknahmegebihr von hdchstens 2% des
Nettoinventarwertes ~ (sowie  gegebenenfalls  abzlglich des etwa  anfallenden
Rucknahmeabschlags (CDSC) von maximal 5% der Erwerbskosten oder — falls geringer - des
Nettoinventarwerts). Vorstehendes gilt mit der Mal3gabe, dass der Rlcknahmeantrag bei der
Gesellschaft oder dem von ihr zu diesem Zweck bestellten Vertreter spatestens zu einem vom
Verwaltungsrat festgesetzten Zeitpunkt zusammen mit etwa ausgestellten Zertifikaten
eingegangen sein muss. Zusatzlich kann die Gesellschaft eine Market-Timing-Gebihr
festsetzen, deren Hohe jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt wird und die im Prospekt
angegeben ist.

Artikel 22 Umtausch von Anteilen

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, den Umtausch seiner Anteile, die einer bestimmten
Anteilklasse eines bestimmten Portfolios entsprechen, insgesamt oder teilweise, gegen Anteile
der gleichen Anteilklasse eines anderen Portfolios oder einer anderen Anteilklasse desselben
oder eines anderen Portfolios zu verlangen, wie vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt. Dabei
ist der Verwaltungsrat befugt, gewisse Beschrankungen aufzuerlegen, wie z.B. hinsichtlich der
zulassigen Haufigkeit des Umtausches. Er ist auch befugt, auf den Umtausch eine
Umtauschgebuhr zu erheben, einschlieBlich einer Market-Timing-Gebihr, deren jeweilige
Hohe von ihm bestimmt und im jeweils geltenden Prospekt offengelegt wird.

Anteile am Kapital der Gesellschaft, die von dieser zuriickgenommen werden, sind mit
Wirkung zu dem Tag, an dem die Ricknahme wirksam erfolgt ist, ungiltig zu machen.

Artikel 23 Haufigkeit und Voribergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil

Die Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise
jeder Anteilklasse erfolgt in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse mindestens zweimal
monatlich an dem vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Tag, an dem die Banken in
Luxemburg und an anderen vom Verwaltungsrat festgelegten (und im Prospekt genannten)
Orten fiir den Geschéftsverkehr getffnet sind ("Bewertungstag").

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorubergehend die Berechnung des Nettoinventarwertes, die
Ausgabe von Anteilen und das Recht der Anteilinhaber, die Ricknahme oder den Umtausch
von Anteilen eines Portfolios zu verlangen, auszusetzen:

(@) wenn eine oder mehrere der wichtigsten Borsen oder geregelten Markte oder anderen
geregelten Mérkte in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat, an denen ein
wesentlicher Teil der zu dem betreffenden Portfolio gehérenden Anlagewerte notiert
wird, oder einer oder mehrere Devisenmarkte fur die Wahrung, auf die ein
wesentlicher Teil des Vermdgens des Portfolios lautet, geschlossen sind (aufler an
gewohnlichen Feiertagen), oder wahrend einer Zeit, in der der Handel erheblich
eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

Ubersetzung



-12 -
Satzung

(b) wenn infolge von politischen, wirtschaftlichen, militarischen oder geldpolitischen
Umstdnden oder aufgrund sonstiger Ausnahmesituationen, die sich der Kontrolle,
Verantwortung und Einflussnahme durch die Gesellschaft entziehen, Verfligungen
uber die Vermdgenswerte eines Portfolios nicht unter normalen Bedingungen mdoglich
sind oder sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken wiirden;

(c) solange Nachrichtenibermittlungswege unterbrochen sind, die normalerweise zur
Ermittlung von Preisen fir Anlagewerte des Portfolios oder von aktuellen Markt- oder
Wertpapierkursen verwendet werden, oder aus anderen Griinden die Bewertung eines
wesentlichen Teils der Vermdgenswerte eines Portfolios unmadglich ist;

(d) wéhrend einer Zeit, in der Geldibergabe oder Geldiiberweisungen fiir Zahlungen im
Zusammenhang mit Kauf- oder Verkaufstransaktionen in Bezug auf die Anlagen des
Portfolios oder die Riicknahme von Anteilen unmdglich sind, oder wenn objektiv
nachgewiesen werden kann, dass Kdufe und Verkdaufe von Vermogenswerten eines
Portfolios nicht zu normalen Kursen durchgefiihrt werden kénnen; oder

(e) falls die Liquidation der Gesellschaft oder eines Portfolios beschlossen wird: ab dem
Tage der Veroffentlichung der ersten Einladung zu der zu diesem Zweck einberufenen
Hauptversammlung der Anteilinhaber bzw. einer entsprechenden Mitteilung des
Verwaltungsrates und in der Folgezeit;

) sofern die Nettoinventarwertberechnung eines OGA oder eines Portfolios, in den/das
ein Portfolio mindestens 50% seines Nettoinventarwertes angelegt hat, ausgesetzt ist.

Die Gesellschaft hat die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme der Anteile irgendeiner
Anteilklasse eines Portfolios unverziiglich auszusetzen, wenn ein Umstand eintritt, der die
Einleitung ihrer Liquidation erforderlich macht, oder wenn die luxemburgische
Aufsichtsbehodrde dies anordnet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts wird von der Gesellschaft, soweit
erforderlich, veroffentlicht und die Anteilinhaber, die die Ricknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile durch die Gesellschaft beantragt haben, werden bei Abgabe des schriftlichen
Rucknahme- bzw. Umtauschantrags von der Gesellschaft Giber die Aussetzung informiert.

Die Aussetzung hinsichtlich eines bestimmten Portfolios beruhrt nicht automatisch auch die
Berechnung des Nettoinventarwertes sowie die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch der
Anteile einer anderen Klasse anderer Portfolios.

Artikel 24 Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilklasse jedes Portfolios wird als "Wert je Anteil"
ausgedriickt; er wird zu jedem Bewertungstag festgestellt, indem das Gesamtvermdgen der
betreffenden Anteilklasse des Portfolios abzuglich der dieser Klasse zuzurechnenden
Verbindlichkeiten geteilt wird durch die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse.

Sind seit der letzten Bewertung zu dem betreffenden Zeitpunkt wesentliche Anderungen der
Quotierungen an den Markten eingetreten, an denen ein wesentlicher Anteil der Anlagen der
Gesellschaft, die einem bestimmten Portfolio (zu dem die betreffende Anteilklasse gehort)
zuzuordnen sind, gehandelt wird oder notiert ist, kann die Gesellschaft, um die Interessen der
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Anteilinhaber und der Gesellschaft zu wahren, die erste Bewertung aufheben und eine zweite
Bewertung durchfiihren, wobei in diesem Fall jede Zeichnung, jeder Umtausch und jede
Riicknahme, die aufgrund der ersten Bewertung erfolgen misste, auf der Grundlage der zweiten
Bewertung vorgenommen wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird in der Wéahrung ausgedriickt, auf die die jeweilige
Anteilklasse des betreffenden Portfolios lautet.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes der verschiedenen Anteilklassen wird im Folgenden
beschrieben.

Das Vermogen der Gesellschaft setzt sich wie folgt zusammen:
(D) alle Barbestande und Bankeinlagen, einschlieflich darauf angefallener Zinsen;

(2) alle Wechsel, (bei Sicht zahlbaren) Schuldscheine und offenen Forderungen
(einschlieBlich der Verkaufserlose bereits verkaufter, aber noch nicht ausgelieferter
Wertpapiere), ausgenommen von einer Tochtergesellschaft an die Gesellschaft zu
liefernder Betrége;

3 samtliche Rentenpapiere, befristete Schuldscheine, Anteile, Aktien, Anleihen,
Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionsrechte und sonstige Anlagen und Wertpapiere,
die sich im Eigentum der Gesellschaft befinden oder auf die diese einen vertraglichen
Anspruch hat;

(G))] samtliche der Gesellschaft zustehenden Aktien, Stockdividenden, Bardividenden und
Barausschittungen, sofern der Gesellschaft Informationen hieriiber ohne erheblichen
Aufwand zur Verfligung stehen (mit der Mal3gabe, dass die Gesellschaft Anpassungen
im Hinblick auf Marktwertfluktuationen der Wertpapiere vornehmen kann, die durch
den Handel ex-Dividende, ex-Vorzugsrechte oder durch vergleichbare
Geschéftspraktiken hervorgerufen wurden);

(5) sémtliche aufgelaufenen Zinsen aus verzinslichen Wertpapieren im Eigentum der
Gesellschaft, es sei denn diese Zinsen sind bereits im Kapitalbetrag dieser
Wertpapiere enthalten oder beruicksichtigt;

(6) der Grindungsaufwand der Gesellschaft, soweit dieser nicht abgeschrieben wurde
und direkt vom Kapital der Gesellschaft abgeschrieben werden kann; und

(7) alle sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Klasse, einschlie3lich transitorischer
Aktiva.

Die vorhandenen Vermdgenswerte sind nach MaRgabe der folgenden Grundsatze und in
Ubereinstimmung mit den Bewertungsregeln und Richtlinien zu bewerten, die der
Verwaltungsrat jeweils erldsst ("Bewertungsrichtlinien™).

0] der Wert aller Barbestdnde und Bankeinlagen, Wechsel, (bei Sicht zahlbaren)
Schuldscheine und offenen Forderungen, transitorischen Aktiva, Bardividenden und
erklarten oder wie vorstehend angefallenen Zinsen, die noch nicht vereinnahmt
wurden, entspricht ihrem vollen Betrag, es sei denn es ist unwahrscheinlich, dass
dieser in voller Hohe gezahlt bzw. eingehen wird; im letzteren Fall wird der Wert
ermittelt, indem die Gesellschaft vom vollen Betrag den von ihr im Einzelfall im
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Hinblick auf den wahren Wert als angemessen angesehenen Abschlag vornimmt;

der Wert von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Finanzwerten,
die an einer Borse eines anderen Staates oder an einem geregelten Markt oder an
einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates oder eines anderen Staates
notiert sind oder gehandelt werden, entspricht grundsétzlich dem letzten, vor der
Bewertung fir den betreffenden Markt veréffentlichten Kurs oder einem anderen vom
Verwaltungsrat als angemessen angesehenen Kurs. Festzinspapiere, die nicht an
diesen Markten gehandelt werden, werden in der Regel zum letzten verfiigharen Kurs
oder anhand einer Vergleichsrendite (yield equivalent) bewertet, die von einem oder
mehreren Handlern oder Kursinformationsdiensten bereit gestellt werden, die der
Verwaltungsrat genehmigt hat, oder ein anderer vom Verwaltungsrat als angemessen
angesehener Kurs;

entspricht ein dergestalt ermittelter Kurs nicht dem wahren Wert eines Wertpapiers,
wird das betreffende Wertpapier zum Marktwert oder in anderer Weise mit seinem
angemessenen Wert (fair value) bewertet, zu dem es erwartungsgemald weiterverkauft
werden kann, der nach bestem Wissen und Gewissen durch den Verwaltungsrat oder
gemal dessen Weisung festgelegt wird,;

Geldmarktinstrumente (oder andere Instrumente im Einklang mit den Marktusancen
der Rechtsordnung, in der diese Instrumente gehalten werden) mit einer Restlaufzeit
von maximal 90 Tagen werden gemaR der Buchwertmethode (amortized cost method)
bewertet, die in etwa den Marktwert widerspiegelt. Nach dieser Bewertungsmethode
werden die Anlagen des Portfolios mit dem Anschaffungspreis oder dem zuletzt
verfligharen Marktpreis vor Beginn des Zeitraums von 90 Tagen (sofern ein
Instrument am Anschaffungstag urspriinglich eine Restlaufzeit von mehr als 90 Tagen
hatte) und gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Marktaufschlégen und
-abschlégen, anstelle des jeweiligen Marktwertes bewertet;

Anteile oder Units an offenen Organismen fur gemeinsame Anlagen werden zum
zuletzt festgestellten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet; falls dieser nicht dem
angemessenen Marktwert (fair market value) dieser Vermdgenswerte entspricht, wird
ihr Preis durch die Gesellschaft nach von ihr als gerecht und billig angesehenen
MaRstaben ermittelt. Anteile oder Units geschlossener Organismen fiir gemeinsame
Anlagen werden zum zuletzt verfiigbaren Borsenkurs bewertet;

der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an einer
Borse eines anderen Staates oder an geregelten Mérkten oder an anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht ihrem Nettoliquidationswert, der gemaR den
vom Verwaltungsrat aufgestellten Bewertungsrichtlinien auf derselben Grundlage fir
jede Kategorie von Kontrakten ermittelt wird. Der Wert von Futures, Termin- oder
Optionskontrakten, die an einer Borse eines anderen Staates oder an geregelten
Markten oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, basiert auf dem
letzten Abwicklungs- oder Schlusskurs fiir diese Kontrakte an einer Borse oder an
geregelten Markten oder an anderen geregelten Markten, an denen die betreffenden
Futures, Termin- oder Optionskontrakte fir die Gesellschaft gehandelt werden; mit
der MaRgabe, dass, falls ein Future, Termin- oder Optionskontrakt an dem Tag, flr
den die Vermdgenswerte bewertet werden, nicht liquidiert werden konnte, die Basis
fiir die Feststellung des Liquidationswertes dieses Kontrakts der vom Verwaltungsrat
als sachgerecht und angemessen angesehene Wert ist;

Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres Marktwertes bewertet, der unter
Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve bestimmt wird.

Credit Default Swaps (CDSs) und Total Return Swaps (TRS) werden zum
angemessenen Wert (fair value) gemaR den vom Verwaltungsrat genehmigten
Verfahren bewertet. Da es sich bei diesen Swaps nicht um bérsengehandelte sondern
um privat ausgehandelte Kontrakte handelt, die die Gesellschaft mit einem Swap-
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Kontrahenten fiir eigene Rechnung eingeht, werden die fir die Bewertungsmodelle
verwendeten Daten in der Regel auf aktiven Markten basieren. Allerdings besteht die
Mdglichkeit, dass diese Marktdaten fir CDSs und TRS nicht immer zeitnah zum
Bewertungstag verfligbar sein werden. Tritt dieser Fall ein, werden Marktnotierungen
fur vergleichbare Instrumente (z.B. mit einem anderen Basisinstrument desselben oder
eines vergleichbaren Referenzunternehmens) fur die Bewertung herangezogen, wobei
angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um den Unterschieden zwischen
den zu bewertenden CDSs und TRS und den Vergleichsinstrumenten, fur die ein Preis
verfugbar ist, Rechnung zu tragen. Marktdaten und Preise kdnnen von Borsen,
Brokern oder externen Kursinformationsdiensten oder einem Kontrahenten eingeholt
werden.

Sind solche Marktdaten nicht verfugbar, werden CDSs und TRS gemal einer vom
Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsmethode zu ihrem angemessenen Wert
bewertet, die der géngigen Marktpraxis entsprechen und allgemein anerkannt sein
muss (d.h. sie wird von aktiven Teilnehmern bei der Preisfestsetzung am Marktplatz
verwendet oder hat sich als verlasslich bei der Schatzung von Marktkursen erwiesen),
wobei angemessene Anpassungen vorgenommen werden, die der Verwaltungsrat fir
sachgerecht und angemessen erachtet. Der Wirtschaftsprifer der Gesellschaft wird die
Angemessenheit der fur die Bewertung von CDSs und TRS angewandten
Bewertungsmethodik priifen. In jedem Fall erfolgt die Bewertung von CDS und TRS
durch die Gesellschaft immer nach dem "arm's-length"-Prinzip.

Alle anderen Swaps werden zum angemessenen Wert bewertet, wie dieser nach
bestem Wissen und Gewissen gemél den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren
ermittelt wird;

(viii) alle anderen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen Vermogenswerte werden zu
ihrem angemessenen Marktwert bewertet, der nach bestem Wissen und Gewissen
gemal den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird,;

(ix) soweit Vermogenswerte in einer anderen Wahrung als der Wahrung, in der der
betreffende Nettoinventarwert ausgedriickt wird, denominiert sind, werden sie zum
jeweiligen Devisenkassakurs am mafRgeblichen Bewertungstag umgerechnet. In
diesem Zusammenhang sind zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eingesetzte
Hedging-Instrumente zu beriicksichtigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der Bewertung der einer bestimmten Anteilklasse
zuzurechnenden Vermdgenswerte von den in vorstehend (ii), (iii), (iv), (v), (vi) und (vii)
genannten Bewertungsrichtlinien abzuweichen, indem zu den in vorstehend (ii), (iii), (iv), (v),
(vi) und (vii) genannten Preisen ein Betrag addiert wird, der die geschatzten Kosten fiir den
Erwerb der entsprechenden Werte widerspiegelt, sofern die Gesellschaft erwartet, dass weitere
Anlagen fur das Portfolio, dem diese Anteilklasse angehort, getétigt werden, oder indem von
den vorstehend in (ii), (iii), (iv), (v), (vi) und (vii) genannten Preisen ein Betrag subtrahiert
wird, der die geschatzten Kosten fir den Verkauf dieser Werte widerspiegelt, wenn die
Gesellschaft erwartet, dass dem Portfolio, dem diese Anteilklasse angehort, zuzurechnende
Anlagewerte verkauft werden sollen.

Sofern die Gesamtheit der Anteiltransaktionen eines Portfolios an einem Bewertungstag zu
einer Netto-Erhohung oder —Verringerung bei den Anteilen fihrt, die einen vom
Verwaltungsrat jeweils fir dieses Portfolio festgesetzten Grenzwert Ubersteigt, werden die
Anlagen auf Brief- bzw. Geldkursbasis bewertet. Die Anlagen werden zum Briefkurs bewertet,
wenn eine Netto-Erhéhung des Nettovermdgens des Portfolios Uber dem Grenzwert eingetreten
ist (Netto-Zeichnungen) und entsprechend zum Geldkurs, wenn eine Netto-Verringerung des
Nettovermogens des Portfolios tber dem Grenzwert eingetreten ist (Netto-Ricknahmen).
Aullerdem konnen angefallene Transaktionskosten und/oder Steuern bei den Bewertungen
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berticksichtigt werden, um den Wert der Anlagen unter den jeweiligen Bedingungen
angemessener widerzuspiegeln. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die
Verwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen, wenn er der Ansicht ist, dass eine
solche Bewertung den angemessenen Wert eines Vermogenswertes der Gesellschaft besser
wiedergibt.

Soweit Aktiva oder Passiva urspringlich in einer Fremdwéahrung ausgedriickt wurden, sind
diese in die malgebliche Wahrung zu den im Zeitpunkt der Bewertung giltigen Marktkursen
umzurechnen.

Der Nettoinventarwert je Anteil ist auf die néchstkleinste Einheit der Wé&hrung ab- oder
aufzurunden.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft setzen sich wie folgt zusammen:

(1) sémtliche Darlehen, Wechsel und falligen Verbindlichkeiten, ausgenommen solcher,
die an eine Tochtergesellschaft zahlbar sind;

(2) alle angefallenen oder falligen administrativen Aufwendungen (einschlieBlich u.a.
Anlageverwaltungsgebihren, Depotbankgebihren und Gebuhren der Beauftragten
und Vertreter der Gesellschaft (corporate agents));

3 samtliche bekannten gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten einschliellich
falliger vertraglicher Verpflichtungen auf Leistung von Geldbetrdgen oder von
Vermdgen, zu denen auch der Betrag noch nicht gezahlter Ausschittungen gehort, die
die Gesellschaft bereits erklart hat, wenn der Bewertungstag auf den Stichtag fir die
Bestimmung der ausschuttungsberechtigten Personen oder einen spateren Termin
fallt;

4) angemessene Rickstellungen fir zukiinftige Steuern auf der Grundlage des am
Bewertungstag vorhandenen Kapitals und der Einkiinfte bis zu diesem Termin,
welche jeweils von der Gesellschaft bestimmt werden, sowie sonstige vom
Verwaltungsrat autorisierte bzw. genehmigte Rucklagen, die ggf. gebildet werden;
und

(5) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft gleich welcher Art. Bei der
Feststellung des Betrages dieser Verbindlichkeiten beriicksichtigt die Gesellschaft
sémtliche Kosten, die von der Gesellschaft zu bezahlen sind, insbesondere
Grindungskosten, Geblihren und Kosten, die an ihre Anlageberater oder
Anlageverwalter zu zahlen sind, Geblhren der Buchprifer, der Depotbank, des
Domiziliaragenten, der Register- und Transferstelle, der Zahlstellen, der stdndigen
Vertreter an Eintragungsorten und der Vertriebsgesellschaft(en), sowie Gebiihren
aller sonstigen Beauftragten der Gesellschaft; Gebuhren fiir rechtliche Beratung und
Abschlusspriifung, Kosten fur Verkaufsforderung, Drucklegung, Berichterstattung
und Veroffentlichungen einschlieBlich  Werbekosten, Kosten der Erstellung,
Ubersetzung und der Drucklegung (einschlieBlich der Drucklegung von
Verkaufsprospekten, Zusatzerklarungen, Eintragungserkldrungen und Jahres- und
Halbjahresberichten ~ sowie der Berechnung und Verdffentlichung des
Nettoinventarwertes je Anteil); die Kosten im Zusammenhang mit der Notierung der
Anteile an einer Borse, sowie die Kosten im Zusammenhang mit der Registrierung
oder Beantragung einer Genehmigung oder Zulassung; staatliche Abgaben, sowie alle
sonstigen Betriebskosten, einschlieBlich der beim Kauf oder Verkauf von
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Vermdgenswerten entstehenden Kosten, Zinsen, Bank- und Maklergebiihren;
Auslagen fiir Porto, Telefon und Telefax. Laufende und wiederkehrende
Verwaltungs- und sonstige Kosten kénnen von der Gesellschaft im Voraus zu einem
geschatzten Jahresbetrag oder einem auf einen anderen Zeitraum geschétzten Betrag
angesetzt und sodann proportional Uber diesen Zeitraum verbucht werden.

Samtliche  Bewertungsrichtlinien und -feststellungen sind nach den Grundsétzen
ordnungsgemaler Buchfiihrung und Bilanzierung zu erstellen. Sofern nicht Bosglaubigkeit,
grobe Fahrlassigkeit oder offensichtlicher Irrtum vorliegt, sind die Bewertungsrichtlinien und
alle sonst vom Verwaltungsrat selbst oder durch dessen Beauftragte hinsichtlich der
Errechnung des  Nettoinventarwertes  getroffenen  Entscheidungen  endgiiltig und
rechtsverbindlich mit Wirkung fur die Gesellschaft und ihre gegenwartigen, friheren oder
kunftigen Anteilinhaber. Das Resultat der Errechnung des Nettoinventarwertes und des
Nettoinventarwertes je Anteil ist durch ein Verwaltungsratsmitglied oder eine entsprechend
autorisierte Person zu bescheinigen.

AusschlieRlich fur Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwertes und nach MaRgabe von
Artikel 21 gilt folgendes:

a) Anteile, die gemal Artikel 21 zuriickzunehmen sind, werden als bestehend behandelt
und daher bei der Bewertung entsprechend beriicksichtigt bis unmittelbar nach
Geschaftsschluss am jeweiligen Bewertungstag; von diesem Zeitpunkt an und bis zur
Zahlung gilt der fir den zuriickzunehmenden Anteil zu zahlende Preis als
Verbindlichkeit der Gesellschaft;

b) Anteile, die von der Gesellschaft auszugeben sind, gelten ab dem vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitpunkt an dem Bewertungstag, an dem die Bewertung erfolgt, als
ausgegeben; der Preis fir diese Anteile gilt ab diesem Zeitpunkt bis zum Eingang bei
der Gesellschaft als eine der Gesellschaft geschuldete Verbindlichkeit;

C) alle Anlagewerte, Kassenbestdnde und sonstigen Vermdgenswerte der Gesellschaft,
die auf andere Wahrungen als US-Dollar lauten, werden bewertet, nachdem der/die
am Datum und zum Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile
geltende/n Markt- oder Wechselkurs(e) berlicksichtigt wurde/n;

d) Rucknahmen oder Verkdaufe von Wertpapieren, zu denen sich die Gesellschaft
vertraglich verpflichtet hat, werden soweit praktisch durchfihrbar an dem
Bewertungstag wirksam, an dem die Gesellschaft diese vertragliche Verpflichtung
eingegangen ist;

e) Pool-Bildung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die fur zwei oder mehr Portfolios errichteten Anlageportfolios
(im folgenden "teilnehmende Portfolios") insgesamt oder zum Teil im Rahmen eines
Vermdgenspools anzulegen und zu verwalten (Co-Management). Ein solcher Vermdgenspool
wird gebildet, indem aus jedem der teilnehmenden Portfolios Barmittel oder andere
Vermdgenswerte (deren Auswahl nach MaRgabe der mit dem betreffenden Pool angestrebten
Anlagepolitik erfolgt) in diesen eingebracht werden. Danach kann die Gesellschaft jeweils
weitere Vermogenswerte in jeden Vermdgenspool einbringen. Die Vermogenswerte kdnnen
auch bis zum Betrag der Beteiligung des betreffenden Portfolios in das teilnehmende Portfolio
zurucktransferiert werden. Die Beteiligung eines teilnehmenden Portfolios an dem
Vermdgenspool bemisst sich anhand von rechnerischen Einheiten (Units) an dem
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Vermdogenspool mit jeweils gleichem Wert. Bei der Bildung eines Vermdgenspools bestimmt
die Gesellschaft den Ausgangswert dieser Units (der in einer von der Gesellschaft als
angemessen angesehenen Waéhrung angegeben wird) und weist jedem der teilnehmenden
Portfolios diejenige Anzahl von Units zu, die dem Betrag der Barmittel (oder dem Wert
sonstiger Vermdgenswerte), die eingebracht wurden, entspricht. AnschlieBend wird der Wert
der Units jeweils bestimmt, indem der Nettoinventarwert des Vermdogenspools durch die
Anzahl der bestehenden Units dividiert wird.

Werden zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte eingebracht oder aus dem Vermdgenspool
entnommen, so erhéht oder verringert sich die Zahl der dem betreffenden teilnehmenden
Portfolio zuzurechnenden Units entsprechend um die Anzahl von Units, die berechnet wird,
indem der Betrag der Barmittel oder der Wert der Vermdgenswerte, die eingebracht oder
entnommen wurden, durch den aktuellen Wert eines Units am Vermdgenspool geteilt wird.
Erfolgt eine Bareinlage in den Pool, kann dieser Barbetrag im Zusammenhang mit der
vorstehenden Berechnung um einen Betrag verringert werden, den die Gesellschaft fiir
angemessen halt, um Steuerabgaben und Kauf- und sonstigen Transaktionskosten im
Zusammenhang mit der Anlage dieser Barmittel Rechnung zu tragen; bei der Entnahme von
Barmitteln kann entsprechend eine Anpassung nach unten erfolgen, um den Kosten bei der
VerduBerung von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten des Vermdgenspools
Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und andere Ausschittungen in Form von Ertrégen, die auf Vermdgenswerte
im Vermogenspool vereinnahmt werden, flieRen dem Vermdgenspool zu und flihren dazu, dass
sich dessen Nettovermdgen erhoht. Bei Auflosung der Gesellschaft werden die
Vermdbgenswerte im Vermdgenspool den teilnehmenden Portfolios anteilig im Verhaltnis der
von ihnen gehaltenen Beteiligungen an demselben aufgeteilt.

Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, fur jede Anteilklasse ein Portfolio von Vermdgenswerten
auf folgende Weise einzurichten:

a) der Erl6s aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen der einzelnen Anteilklassen
jedes Portfolios ist in den Biichern der Gesellschaft dem im Zusammenhang mit
dieser Anteilklasse errichteten Pool gutzuschreiben, und die darauf bezogenen Aktiva,
Passiva, Einkiinfte und Ausgaben sind dem betreffenden Pool nach Malgabe der
Bestimmungen dieses Artikels zuzurechnen;

b) sofern ein Vermogenswert aus einem anderen Vermdgenswert hervorgegangen ist, ist
der sekundare Vermodgenswert in den Bichern der Gesellschaft dem gleichen Pool
zuzurechnen, zu dem auch der urspriingliche Vermégenswert gehért; ebenso wird
auch anlasslich jeder Neubewertung eines Vermogenswertes die Werterhohung bzw.
-minderung dem betreffenden Pool zugeschrieben;

C) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit in Bezug auf einen Vermbgenswert eines
bestimmten Pools oder in Bezug auf eine im Zusammenhang mit einem
Vermdgenswert eines bestimmten Pools unternommene Handlung eingeht, wird diese
Verbindlichkeit fiir den betreffenden Pool verbucht;

d) lasst sich ein bestimmter Wert oder eine bestimmte Verbindlichkeit der Gesellschaft
keinem Pool zuordnen, wird dieser/diese auf alle Pools im Verhdltnis der
Nettoinventarwerte der betreffenden Anteilklasse/n innerhalb des betreffenden
Portfolios aufgeteilt; dies jedoch mit der Malgabe, dass der Verwaltungsrat einen
VVermdgenswert oder eine Verbindlichkeit, der oder die kurzlich zugeteilt wurde, neu
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zuordnen kann, wenn dies seiner Ansicht nach durch die vorliegenden Umsténde
geboten ist; der Verwaltungsrat kann auch in den Biichern der Gesellschaft einen
Vermodgenswert oder eine Verbindlichkeit aus der Verwendung fir einen
Vermdgenspool herausnehmen und fur einen anderen Pool verwenden, wenn aus
irgendeinem Grund (z.B. weil ein Glaubiger ein Verfahren gegen bestimmte
Vermogenswerte der Gesellschaft fuhrt) ein  Vermdgenswert oder eine
Verbindlichkeit ohne diese Zuteilung ganz oder teilweise entgegen der vom
Verwaltungsrat geméal diesem Artikel bestimmten Art und Weise verwendet worden
ware; mit der Mal3gabe, dass jedes Portfolio ausschlieflich die ihm zuzuordnenden
Verbindlichkeiten tragt;

e) bei Zahlung von Ausschittungen, oder, falls ein Ausschittungsstichtag bestimmt
wird, bei Eintreten des Ausschittungsstichtages fiir die Zahlung von Ausschittungen
an die Inhaber von Anteilen einer Klasse innerhalb eines Portfolios wird der
Nettoinventarwert dieser Anteilklasse um den Betrag dieser Ausschittungen
verringert;

f) sofern innerhalb eines Portfolios gemaR Artikel 5 Anteilklassen gebildet werden,
finden die vorstehenden Zuweisungsregeln entsprechende Anwendung auf diese
Anteilklassen.

Anspriiche Dritter gegen die Gesellschaft werden der betreffenden Anteilklasse zugerechnet
Jedes Portfolio haftet ausschlieflich fur seine eigenen Schulden und Verbindlichkeiten.
Artikel 25 Ausgabe von Anteilen

Wenn Anteile (einschlielich Bruchteile von Anteilen) von der Gesellschaft zur Zeichnung
aufgelegt werden, so entspricht der Preis, zu dem diese Anteile angeboten bzw. verkauft
werden, stets dem Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse und -kategorie
im Sinne der vorstehenden Definition; wobei der Nettoinventarwert zu demjenigen
Bewertungstag zu ermitteln ist, an dem der Auftrag bis zu einem vom Verwaltungsrat
festzusetzenden Zeitpunkt bei der Gesellschaft eingeht und von dieser angenommen wird; der
Preis erhoht sich gegebenenfalls um Verkaufsgebuhren zu denjenigen Sétzen, die im
Verkaufsprospekt angegeben sind.

Zahlungen fur gezeichnete Anteile sind innerhalb der von dem Verwaltungsrat jeweils
festgesetzten Frist zu leisten; die Frist soll flinf Bankgeschéftstage an dem Ort oder an den
Orten, die der Verwaltungsrat festlegt, nach dem Tag der Annahme des Zeichnungsantrags
nicht uberschreiten.

Artikel 26 Depotbank

Die Gesellschaft wird mit einer Bank, die die VVoraussetzungen des Gesetzes von 2010 erflllt
("Depotbank™), einen Depotbankvertrag abschlieRen. Sdmtliche Wertpapiere und Barmittel der
Gesellschaft sind von der Depotbank direkt oder an deren Order zu halten; die Depotbank
tbernimmt gegenuber der Gesellschaft und deren Anteilinhabern die im Gesetz vorgesehenen
Verpflichtungen.

Falls die Depotbank von ihrem Amt zuriickzutreten wiinscht, hat sich der Verwaltungsrat nach

besten Kraften zu bemihen, fir das Amt der Depotbank eine geeignete Gesellschaft ausfindig
zu machen und diese Gesellschaft anstelle der ausscheidenden Depotbank zur Depotbank zu
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bestellen. Der Verwaltungsrat kann die Bestellung der Depotbank beenden, darf aber die
Abberufung der Depotbank erst durchfiihren, wenn und nachdem eine Nachfolge-Depotbank
entsprechend dieser Bestimmung bestellt ist, um das Amt an ihrer Stelle zu Gbernehmen.

Artikel 27 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt mit dem ersten Tag des Monats April jeden Jahres
und endet am einunddreilligsten Tag des Monats Méarz des darauf folgenden Jahres. Der
Abschluss der Gesellschaft wird in US-Dollar erstellt. Sofern es gemal Artikel 5 dieser Satzung
verschiedene Anteilklassen gibt und sofern die Abschlisse innerhalb dieser Klassen in
verschiedenen Wéhrungen ausgedriickt werden, werden diese in US-Dollar umgerechnet und
zwecks Ermittlung des Abschlusses der Gesellschaft addiert.

Artikel 28 Ausschittungen

Die Auszahlung etwaiger erkléarter Ausschuttungen erfolgt auf die Anzahl von Anteilen, die
sich zum Ausschittungsstichtag im Umlauf befanden; dieser Stichtag wird im Falle von
Zwischenausschittungen vom Verwaltungsrat und bei Schlussausschiittungen von der
Anteilinhaberhauptversammlung bestimmt. Die Auszahlung an die Inhaber der genannten
Anteile erfolgt innerhalb von zwei Monaten nach dem Ausschuttungsbeschluss.

Der Verwaltungsrat ist befugt, aufgrund von Zwischenbilanzen und unter Beachtung aller
einschlagigen Gesetzesvorschriften Zwischenausschiittungen zu beschlieBen und auszuzahlen.

Alle Beschlusse tber die Erklarung von Ausschiittungen fir eine bestimmte Klasse von
Anteilen eines Portfolios werden in einer Klassenversammlung, fur die kein
Anwesenheitsquorum gilt, mit einfacher Stimmenmehrheit der Anteilinhaber der betreffenden
Anteilklasse gefasst.

Sofern Ausschuttungen ausgezahlt werden, erfolgt die Zahlung in der Referenzwéhrung der
betreffenden Anteilklasse oder des betreffenden Portfolios oder in einer anderen in den
Verkaufsunterlagen der Gesellschaft genannten Wahrung.

Sollte der Verwaltungsrat beschlieen, gemal Artikel 5 dieser Satzung innerhalb jedes
Portfolios verschiedene Anteilklassen zu schaffen, von denen eine zum Bezug von
Ausschiittungen (Ausschiittende Anteile) und die andere nicht zum Bezug von Ausschiittungen
(Thesaurierende Anteile) berechtigt, werden Ausschittungen gemall diesem Artikel nur fiir
Ausschiittende Anteile erklart und ausgezahlt, wéhrend auf Thesaurierende Anteile keine
Ausschittungen erklart oder gezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann anstelle von Barausschiittungen die Ausgabe von Anteilen zu den von
ihm jeweils festgelegten Bedingungen und unter den von ihm festgelegten Voraussetzungen
beschlieRen.

Eine Ausschittung findet nicht statt, wenn nach Erklarung einer solchen Ausschiittung das
Kapital der Gesellschaft unter das nach dem Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestkapital
fallt.

Artikel 29 Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber
aufgeldst werden; der Beschluss unterliegt den Bestimmungen zur Mindestanwesenheit und den
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Mehrheitsanforderungen gemal Artikel 32 dieser Satzung.

Diese Anforderungen zur Mindestanwesenheit und erforderlichen Mehrheit gelten auch bei
einer Verschmelzung der Gesellschaft, sofern diese Verschmelzung die Auflésung der
Gesellschaft zum Ergebnis hat.

Sofern das Anteilkapital unter einen Betrag von zwei Dritteln des Mindestkapitals geméaf
Artikel 5 dieser Satzung féllt, wird der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der
Auflosung der Gesellschaft zur Beschlussfassung vorlegen. Diese Hauptversammlung (fur die
keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit erforderlich ist) fasst den jeweiligen
Beschluss mit einfacher Mehrheit der giltig abgegebenen Stimmen.

Dariiber hinaus ist die Frage der Auflosung der Gesellschaft auRerdem einer
Hauptversammlung zur Beschlussfassung vorzulegen, wenn das Anteilkapital auf einen Betrag
von weniger als einem Viertel des in Artikel 5 angegebenen Mindestkapitals fallt; in diesem
Fall ist fir die Hauptversammlung keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit
erforderlich; der Beschluss zur Aufldsung der Gesellschaft wird mit den Stimmen der
Anteilinhaber gefasst, die ein Viertel der auf dieser Versammlung durch die Anteilinhaber
vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach der
Feststellung, dass das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des
gesetzlichen Mindestbetrages gefallen ist, abgehalten wird.

Artikel 30 Liquidation

Im Falle der Auflosung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere
Liquidatoren (die natiirliche oder juristische Personen sein kdnnen) durchgefiihrt; diese werden
von der die Auflésung beschlieBenden Versammlung der Anteilinhaber (vorbehaltlich der
Mindestanwesenheits- und Mehrheitserfordernisse in Artikel 32 dieser Satzung) ernannt, die
auch deren Befugnisse und Vergltung festsetzt. Die Liquidation der Gesellschaft sollte
grundsatzlich innerhalb von neun Monaten nach dem Liquidationsbeschluss abgeschlossen
sein. Ist das nicht innerhalb dieses Zeitraums moglich, muss eine entsprechende Genehmigung
zur Verlangerung des Zeitraums bei der CSSF eingeholt werden. Die Liquidatoren kdnnen den
Nettoliquidationserlds, der auf jede Anteilklasse entféllt, an die entsprechenden Anteilinhaber
jeder Klasse im Verhéltnis der von dem jeweiligen Anteilinhaber gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilklasse aufteilen.

Die mit den Anteilen der einzelnen Anteilklassen verbundenen Rechte an dem zu ihrem
Portfolio gehdrenden Nettovermdgen sind von den Liquidatoren zu berticksichtigen.

Soweit Betrage, welche Anteilinhabern aus der Liquidation der Gesellschaft zustehen, von den
Anspruchsberechtigten nicht vor Abschluss des Liquidationsverfahrens geltend gemacht
worden sind, sind derartige Betrdge zugunsten der anspruchsberechtigten Personen bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg gemaR Artikel 146 des Gesetzes von 2010 zu
hinterlegen; diese Anspriiche verfallen nach 30 Jahren.

Artikel 31 Verschmelzung oder Liquidation von Portfolios oder Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, ein unbefristet errichtetes Portfolio oder eine
Anteilklasse zu liquidieren, wenn das Nettovermdgen des Portfolios oder der Anteilklasse unter
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einen vom Verwaltungsrat als Mindestbetrag fur den wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses
Portfolios oder der Anteilklasse festgelegten Betrag fallt, wenn eine solche Liquidation
aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen oder politischen Situation hinsichtlich des
betreffenden Portfolios oder der betreffenden Anteilklasse angezeigt ist, oder aus anderen
Grinden, wenn dies nach Einschatzung des Verwaltungsrates im Interesse der Anteilinhaber
erforderlich ist. Ist ein Portfolio das Feeder-Portfolio eines anderen OGAW oder eines seiner
Teilfonds, fihrt die Verschmelzung, Aufspaltung oder Liquidation des jeweiligen Master-
OGAW oder Master-Teilfonds des OGAW zur Liquidation des Feeder-Portfolios, es sei denn,
die Anlagepolitik des Portfolios wird im Einklang mit Teil | des Gesetzes von 2010 geéndert.
Die Entscheidung zur Liquidation wird entweder (in einer Zeitung in Luxemburg und in
Zeitungen in den Landern, in denen die Anteile verkauft werden (soweit gesetzlich
vorgeschrieben)) veroffentlicht oder den Anteilinhabern an die im Anteilregister eingetragenen
Adressen (bersandt oder auf andere vom Verwaltungsrat als angemessen erachtete Weise
bekannt gegeben, und zwar vor dem Tag, an dem die Liquidation wirksam wird. In der
Verdffentlichung sind die Griinde flr die Liquidation und das Verfahren bei der Liquidation
anzugeben. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber, oder um deren
Gleichbehandlung zu gewahrleisten, nichts Abweichendes bestimmt, kdnnen die Anteilinhaber
des betreffenden Portfolios oder der betreffenden Anteilklasse weiterhin die Ricknahme oder
den Umtausch ihrer Anteile ohne Riicknahmegebiihr beantragen. Vermdgenswerte, die bis zum
Abschluss der Liquidation des betreffenden Portfolios oder der betreffenden Anteilklasse nicht
an die rechtmaRigen Empfanger ausgeschittet werden kdnnen, werden fir einen Zeitraum von
sechs Monaten nach Abschluss der Liquidation bei der Depotbank hinterlegt. Nach diesem
Zeitraum werden sie fur die rechtmaligen Empfanger bei der Caisse de Consignation hinterlegt.
Die Liquidation eines Portfolios sollte grundsatzlich innerhalb von neun Monaten nach dem
Liquidationsbeschluss abgeschlossen sein. Ist das nicht innerhalb dieses Zeitraums mdglich,
muss eine entsprechende Genehmigung zur Verldngerung des Zeitraums bei der CSSF
eingeholt werden. Soweit Betrage, welche Anteilinhabern aus der Liquidation des Portfolios
zustehen, von den Anspruchsberechtigten nicht vor Abschluss des Liquidationsverfahrens
geltend gemacht worden sind, sind derartige Betrdge zugunsten der anspruchsberechtigten
Personen bei der Caisse de Consignation in Luxemburg zu hinterlegen; diese Anspriiche
verfallen nach 30 Jahren.

Unter den vorstehend genannten Bedingungen kann der Verwaltungsrat auch beschlielRen, ein
Portfolio durch Einbringung in ein anderes Portfolio zu liquidieren. Dieser Beschluss wird in
der im vorstehenden Absatz beschriebenen Art und Weise verdffentlicht. Dartber hinaus wird
die Veroffentlichung Informationen in Bezug auf das neue Portfolio enthalten. Diese
Verdffentlichung erfolgt einen Monat (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend
vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt) vor dem Tag, an dem die Verschmelzung wirksam wird,
um den Anteilinhabern die Mdgglichkeit zu geben, die Ricknahme ihrer Anteile ohne
Rucknahmegebiihr zu beantragen, bevor die Einbringung dieser Anteile in ein anderes Portfolio
flr die Anteilinhaber wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann unter den im ersten Absatz genannten Umstanden auch beschliel3en,
ein Portfolio durch Einbringung in einen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg unterliegt, oder in einen anderen OGAW eines
anderen EU-Mitgliedstaates zu liquidieren. Dieser Beschluss wird in der vorstehend
beschriebenen Art und Weise verdffentlicht, wobei die Verdffentlichung dartiber hinaus
Informationen tber den Organismus fiir gemeinsame Anlagen enthélt. Diese Verdffentlichung
erfolgt einen Monat (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend vorgeschriebenen friheren
Zeitpunkt) vor dem Tag, an dem die Verschmelzung wirksam wird, um den Anteilinhabern die
Maoglichkeit zu geben, kostenlos die Ricknahme ihrer Anteile zu beantragen, bevor die
Einbringung dieser Anteile in einen anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen fir die
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Anteilinhaber wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, ein Portfolio durch Aufteilung in zwei oder mehr
Portfolios umzustrukturieren, wenn dies nach Einschatzung des Verwaltungsrates im Interesse
der Anteilinhaber des betreffenden Portfolios oder aufgrund von Anderungen der
wirtschaftlichen oder politischen Lage hinsichtlich des betreffenden Portfolios erforderlich ist.
Dieser Beschluss wird in derselben Art und Weise verdffentlicht wie oben beschrieben, wobei
die Veroffentlichung daruber hinaus Informationen tber die zwei oder mehr neuen Portfolios
enthalten muss. Diese Verodffentlichung erfolgt einen Monat (bzw. zu einem ggf. gesetzlich
zwingend vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt) vor dem Tag, an dem die Umstrukturierung
wirksam wird, um den Anteilinhabern die Mdoglichkeit zu geben, kostenlos die Riicknahme
ihrer Anteile zu beantragen, bevor die Aufteilung in zwei oder mehr Portfolios fir die
Anteilinhaber wirksam wird.

Jeder der vorstehenden Beschliisse hinsichtlich einer Liquidation, Verschmelzung, eines
Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung kann unabhéngig von den Griinden auch
durch eine gesonderte Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Klasse des betroffenen
Portfolios getroffen werden, auf der kein Mindestanwesenheitserfordernis zu erfullen ist und
auf der die Entscheidung mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung giiltig
abgegebenen Stimmen getroffen wird. Sollten zukinftig Portfolios mit begrenzter Laufzeit
errichtet werden, wird das Verfahren fir die Liquidation, Verschmelzung oder
Umstrukturierung in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft beschrieben.

Artikel 32 Satzungsanderungen

Anderungen dieser Satzung konnen durch Beschlussfassung einer auBerordentlichen
Hauptversammlung der Anteilinhaber nach Malgabe der Mindestanwesenheits- und
Stimmrechtserfordernisse erfolgen, die in dem Gesetz vom 10. August 1915 in der jeweils
geltenden Fassung (dem "Gesetz von 1915") bestimmt sind.

Artikel 33 Anwendbares Recht

Alle Angelegenheiten, die durch diese Satzung nicht geregelt sind, bestimmen sich nach dem
Gesetz von 1915, sowie dem Gesetz von 2010.

BESTATIGUNG DER UBEREINSTIMMUNG DER VORLIEGENDEN ABSCHRIFT MIT
DEM ORIGINAL durch den Notar Carlo WERSANDT, Notar mit Amtssitz in Luxemburg, in
Vertretung von Jean-Joseph WAGNER, Notar mit Amtssitz in Sanem, Grof3herzogtum
Luxemburg auf miindliches Ersuchen.

Luxemburg, den 10. August 2011

[Unterschrift] [Notarstempel: Carlo WERSANDT, Notar, LUXEMBURG]
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