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Warum in Rohstoffe investieren?

Steigende Nachfrage

Die weltweite Wirtschaftsleistung wird in den kommenden
Jahren steigen - vor allem in den Schwellenlandern wird
eine rasante Entwicklung erwartet. Eine wachsende
Bevolkerung macht auRerdem umfangreiche
Infrastrukturmanahmen erforderlich. Die Regierungen
investieren vermehrt in StraRen, Flughéafen,
Eisenbahnnetze, Mobilfunk- und Internetverbindungen.
Immer mehr Menschen auf Arbeitssuche zieht es vom Land
in die Stadt. Damit steigt auch der Bedarf nach Wohn- und
Geschaftsgebauden, Schulen, Krankenhdusern, Wasser und
Strom. Das Wirtschaftswachstum bringt Uberdies
Vermogenswachstum und steigenden Konsum mit sich,
unter anderem auch einen zunehmenden Verbrauch von
hochwertigen Lebensmitteln. All diese Faktoren werden die
Nachfrage sowohl nach industriellen als auch
landwirtschaftlichen Rohstoffen beflligeln.

Nachfrage nach Rohél steigt in allen Schwellenlandern sukzessive an
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Quelle: BP, Merill Lynch Commodity Research Dezember 2009.
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Gute Aussichten fur die Preisentwicklung

Die Vereinten Nationen schatzen, dass die Weltbevolkerung
bis 2050 von heute fast sieben Milliarden auf etwas mehr
als neun Milliarden Menschen wachsen wird. Den allgemein
knappen Rohstoffressourcen steht somit ein steigender
Nachfragetrend gegenuber. Das sollte die Preisentwicklung
stutzen.

Risikosteuerung durch Diversifikation

Rohstoffe haben historisch gesehen eine geringe
Korrelation mit anderen Anlageklassen. Deshalb bieten sie
Anlegern die potenzielle Chance, die Schwankungen am
Aktienmarkt auszublgeln und als Teil eines ausgewogenen
Portfolios das Renditepotenzial zu steigern sowie die
Risiken zu reduzieren.

Effektiver Inflationsschutz

Rohstoffe boten in der Vergangenheit eine gute Absicherung
gegen Inflation. Denn wenn das allgemeine Preisniveau fur
Guter steigt, steigen in der Regel auch die Rohstoffpreise.
In Zeiten hoher Inflation kann man bei Rohstoffinvestments
demnach mit Uberschussertragen rechnen.

Eine bedeutende Anlageklasse

In den letzten zehn Jahren ist das verwaltete
Anlagevermogen in Rohstoffen um das 42-Fache gestiegen.
Derzeit werden 294 Mrd. USD* in Rohstoffinvestments
gehalten. Allein 2009 betrug das Neuanlagevolumen mehr
als 70 Mrd. USD.

*Quelle: Barclays Capital; Mai 2010
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Warum Threadneedle fir Rohstoffe?

Finanzstarke und Bestandigkeit

Threadneedle wurde 1994 gegrlindet und ist heute eine der
grofdten Publikumsfondsgesellschaften im Heimatmarkt
GroRbritannien. Wir konzentrieren uns ausschlieRlich auf die
Vermogensverwaltung und zahlen mit einem
Anlagevolumen von 102,1 Milliarden USD per 30.09.2010 zu
den namhaftesten Investmentgesellschaften Europas.

Aktives Management

Wir verfolgen einen aktiven Managementansatz. Dadurch
wird der Fonds nicht durch eine vorgegebene Allokation
eingeschrankt und kann Marktchancen direkt bei ihrer
Entstehung nutzen, um die Wertentwicklung zu steigern.
Am Rohstoffmarkt passiert es oft, dass die Preise genauso
schnell wieder fallen wie sie gestiegen sind. Deshalb ist es
vorteilhaft, die Gewichtung des Fonds gegebenenfalls auch
unterjahrig anzupassen, um die Wertentwicklung zu sichern.
90% aller Rohstofffonds* werden passiv verwaltet und
haben diese Mdglichkeit nicht.

Exzellenter Informationsfluss

Alle unsere Investmentexperten haben ihren Sitz in London.
Der stetige Erfahrungsaustausch hilft uns, die
Rohstoffmaérkte in einen globalen Kontext zu stellen, um so
konkreter Chancen und Risiken einzuschatzen. Das
Rohstoffteam hat Zugang zum gesammelten Datenmaterial
von Uber 120 Fondsmanagern und Analysten. In internen
waochentlichen Besprechungen werden die
Researchergebnisse ausgetauscht. Neben tbergeordneten
volkswirtschaftlichen Analysen wird jeder Rohstoffmarkt
einzeln betrachtet. Auch strukturelle Marktfaktoren flieRen
in die Anlageentscheidung ein.
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Warum derThreadneedle (Lux)
Enhanced Commodities Fund?

Ein kompetentes Team

Unser Rohstoffteam besitzt Gber 40 Jahre Erfahrung mit
Rohstoffinvestments und dadurch ein tiefgehendes
Verstandnis fir die Struktur und die Mechanismen der
Rohstoffmarkte. Allein Fondsmanager David Donora ist seit
Uber 25 Jahren in diesem Bereich tatig.

Effektives Risikomanagement

Threadneedle nutzt bei der Risikokontrolle eine Mischung
aus hausinternen und externen Analysen, die einen
umfassenden Uberblick Gber das Portfoliorisiko liefern.
Neben taglichen Uberprifungen der Gewichtungen und der
waochentlichen Kontrolle aller Transaktionen werden die
Anlageentscheidungen der Fondsmanager durch ein
spezielles unabhangiges Team hinterfragt, das direkt an den
Chief Investment Officer und den Chief Executive Officer
berichtet.

Breite Streuung

DerThreadneedle (Lux) Enhanced Commodities Fund
investiert Uber das gesamte Rohstoffspektrum. Durch diese
Diversifikation werden die Risiken minimiert.
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Grafik dient ausschlieBlich illustrativen Zwecken.
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Fondsprofil

Anlageziel

Der Threadneedle (Lux) Enhanced Commodities Fund strebt
nach Kapitalwachstum, das direkt und indirekt an die
Rohstoffmaérkte gekoppelt ist. Der Fonds zielt darauf ab,
seinen Benchmark-Index langfristig durch weltweite
Anlagen in Rohstoffe zu tbertreffen. Der Fonds ist ein aktiv
verwaltetes Portfolio, das die Asset Allokation zwischen
einzelnen Rohstoffmérkten und die Optimierung der
Zinsstrukturkurven nutzt, um die Wertentwicklung zu
steigern. Dabei wird in Swaps investiert, die die Renditen
einzelner Rohstoffindizes beisteuern.

Auflegungsdatum Rechnungsjahr

29. Juni 2010 7. Marz jeden Jahres

ISIN Code Kosten

LU0515768454 Ausgabegeblihr:

Fondswahrung Max. 5 % der Bru_‘lrtoanlagesumme
Verwaltungsgebihr:

uUsD

- 1,75% p.a.
Anteilriicknahme Gesamtkostenverhaltnis (TER):
an jedem britischen Handelstag | Nicht verfiigbar

Anlegerprofil

Dieser Fonds eignet sich als Teil eines ausgewogenen
Depots flr Anleger, die auf die langfristigen Renditechancen
von Rohstoffen setzen und dabei vorliibergehende
Kursschwankungen akzeptieren. Das Wahrungsrisiko des
Fonds wird in der Regel nicht abgesichert.

Fragen Sie lhren Finanzberater

Flr lhren individuellen Anlageerfolg berat Sie gerne lhr
Finanzberater. Dort erhalten Sie auch weitere Informationen
Uber den Threadneedle (Lux) Enhanced Commodities Fund.
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Wichtige Informationen

Zurickliegende Wertentwicklung ist keine Garantie auf zukilnftige
Wertentwicklung. Der Wert von Investmentanteilen ist nicht garantiert und kann
sowohl fallen als auch steigen und Wechselkursverédnderungen unterliegen.
Durch groRe Mittelzuflisse und -abfllisse kann der Handelspreis eines Fonds
eine Verwéasserungsanpassung enthalten. Weitere Einzelheiten sind im
Verkaufsprospekt zu finden. Diese Veroffentlichung stellt kein Angebot zum Kauf
von Anteilen dar. Kaufe sollten nur auf der Basis des aktuellen Prospekts oder
vereinfachten Prospekts sowie des Jahres- bzw. Halbjahresberichts getéatigt
werden. Das Portfolio nutzt Derivate, um sich so in Rohstoff-Indizes oder -
Subindizes, die aus Futures-Kontrakten auf physische Rohstoffe bestehen, zu
engagieren. Der Einsatz solcher Derivate aus Griinden der Anlagestrategie kann
das Risikoprofil des Portfolios erhdhen. Das Portfolio investiert in Rohstoff-
Indizes, die sich aus Futures-Kontrakten auf physische Rohstoffe aus bestimmten
Sektoren zusammensetzen. Sobald sich diese Futures-Kontrakte ihrem
Falligkeitsdatum néhern, werden sie durch Kontrakte mit einem spéateren
Falligkeitsdatum ersetzt. Abhéngig von den aktuellen Preisen am zugrunde
liegenden Markt kann diese Vorgehensweise sowohl positive als auch negative
Auswirkungen auf das Portfolio haben. Darlber hinaus koénnen die
Rohstoffpreise unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen, wodurch der
Index und das Kursniveau des Index sowie der Wert des Portfolios auf nicht
prognostizierbare Art und Weise beeinflusst werden. Das Portfolio engagiert sich
zudem in einzelnen Rohstoff-Indizes, die flr Preisschwankungen besonders
anféllig sind und aus diversen Griinden selbst starken Schwankungen
unterliegen kdnnen. Die Rohstoffe, die den Index-Komponenten zugrunde liegen,
kénnen darlber hinaus in einer lediglich begrenzten Zahl von Landern gefordert
werden. Gleichzeitig besteht die Méglichkeit, dass diese Segmente von einigen
wenigen Produzenten kontrolliert werden. Deshalb haben politische,
wirtschaftliche und angebotsspezifische Ereignisse in solchen Léndern unter
Umstanden UbermaRig starke Auswirkungen auf die Preise solcher Rohstoffe
sowie auf den Wert des Index.Threadneedle Management Luxembourg SA
Registriert beim Registre de Commerce et des Societes (Luxemburg),
Registrierungsnr. B 110242 74, Rue Mihlenweg, L2155 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg Threadneedle Asset Management Limited (TAML)
Registriert in England und Wales, Registrierungsnr. 573204 60 St Mary Axe,
London EC3A 8JQ, GroRbritannien In GroRbritannien zugelassen und
beaufsichtigt durch die Financial Services Authority, Registrierungsnr. 122194
Threadneedle ist ein Markenname, und sowohl der Name Threadneedle als auch
das Logo sind Handelsmarken oder registrierte Handelsmarken der
Threadneedle-Unternehmensgruppe. threadneedle.com
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